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ที่ ธส. 103/2557 

วันที ่ 22 ตลุาคม 2557 
 

เรื่อง ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับราคายุติธรรมและความสมเหตุสมผล 
 
เรียน กรรมการอิสระและผูถือหุน 
 บริษัท ริช เอเชีย สตีล  จํากัด (มหาชน) 
 
เอกสารแนบ 1. สรุปสาระสําคัญของรายงานการประเมินราคา 
  2. สรุปสาระสําคัญสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 

ตามที่ บริษัท ริช เอเชีย สตีล  จํากัด (มหาชน) (ซ่ึงตอไปในหนังสือฉบับน้ีจะเรียกวา “RICH”) ได
แตงตั้งใหบริษัท   ดีเอส พรูเดนเชียล แมเนจเมนท จํากัด (ซ่ึงตอไปในหนังสือฉบับน้ีจะเรียกวา “ดีเอส” หรือ 
“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพ่ือแสดงความเห็นเสนอตอกรรมการอิสระและผู
ถือหุน เก่ียวกับความสมเหตุสมผล รวมทั้งราคาของรายการการจําหนายไปซึ่งสินทรัพย ในกรณีที่ RICH จะ
ขายหุนสามัญของบริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท จํากัด (ซ่ึงตอไปในหนังสือฉบับน้ีจะเรียกวา “TNP”) จํานวน 
18,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท คิดเปนรอยละ 66.42 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว ในราคา
หุนละ 30.00 บาท รวมเปนเงิน 540.00 ลานบาท น้ัน 

 
ดีเอสในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา  RICH มีผลขาดทุนอยางตอเน่ืองตั้งแตป 2554 เปน

ตนมา สงผลกระทบถึงสภาพคลองในการดําเนินงาน ทําให RICH ไมสามารถจายชําระคืนหน้ีแกสถาบัน
การเงินไดตามกําหนด พรอมกับภาระตนทุนทางการเงินที่สูงขึ้นจากการผิดนัดชําระหนี้  RICH จึงไดมีการ
ปรับโครงสรางหน้ีกับสถาบันการเงินหลายครั้ง แตไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ระบุไวในสัญญาปรับ
โครงสรางหนี้ได  การขายหุนสามัญของ TNP จํานวน 18,000,000 หุน ในราคาหุนละ 30.00 บาท จะทําให 
RICH ไดรับเงินจํานวน 540.00 ลานบาท ที่จะสามารถนําไปชําระหนี้จํานวน 450.00 ลานบาท ตามสัญญา
ปรับโครงสรางหนี้ฉบับลาสุดกับสถาบันการเงินแหงหน่ึงได  ซ่ึงนอกจากจะทําใหสามารถลดภาระเงินกูยืมจาก
สถาบันการเงินแลว ยังสามารถลดอัตราตนทุนทางการเงินเฉลี่ยซ่ึงสูงถึงรอยละ 9.02 ตอป คิดเปนตนทุนทาง
การเงินประมาณ 40.59 ลานบาทตอปได  โดยเจาหน้ีสถาบันการเงินแหงนั้นจะปลดภาระการคํ้าประกันเงิน
กูยืมของ RICH ที่ TNP ไดค้ําประกันไว และปลอดจํานองหลักประกันที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางและเครื่องจักรที่
เปนกรรมสิทธิ์ของ TNP  ซ่ึง TNP จะสามารถนําสินทรัพยขางตนไปใชประโยชนไดเพ่ิมขึ้น สงผลดีตอการ
ดําเนินงานของ TNP ในอนาคต  โดยที่ RICH จะยังคงไดรับประโยชนตามสัดสวนการถือหุนที่คงเหลืออยู  
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นอกจากนี้ RICH ยังสามารถนําเงินสวนที่เหลือจากการชําระหน้ีไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียน เพ่ือเพ่ิมสภาพ
คลองใหกับตนเองได 

  
เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบราคาหุนยุติธรรมที่คํานวณดวยวิธีตางๆ จะเห็นวา  การประเมินราคาหุน

ดวยวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ นาจะสะทอนถึงมูลคาที่แทจริงของ TNP ไดเหมาะสมกวาการ
ประเมินราคาหุนดวยวิธีอ่ืน ซ่ึงจากการประเมินดวยวิธีน้ี TNP มีมูลคารวมของกิจการคิดเปน 679.15 ลานบาท
หรือเทากับ 25.06 บาทตอหุน  ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา เม่ือพิจารณาถึง
ผลประโยชนที่ RICH จะไดรับจากการขายหุนของ TNP จํานวน 18,000,000 หุน ในราคาหุนละ 30.00 บาท 
รวมมูลคา 540.00 ลานบาท ซ่ึงเปนราคาที่สูงกวามูลคายุติธรรมที่ไดจากการประเมินราคาหุนดวยวิธีมูลคา
ปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิที่มีราคาหุนละ 25.06 บาท หรือคิดเปนมูลคาตามสัดสวนหุนที่เสนอขายเทากับ 
451.08 ลานบาท การขายหุน TNP คร้ังน้ี มีความสมเหตุสมผล 

 
อยางไรก็ตาม การพิจารณาอนุมัติการเขาทํารายการในครั้งน้ี  ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูถือหุนเปน

สําคัญ ซ่ึงผูถือหุนสามารถพิจารณาไดจากความเห็น พรอมทั้งเหตุผลที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดใหไว
ดังกลาวขางตน  ทั้งนี้ การแสดงความเห็นตอรายการขางตน เปนความเห็นที่อยูภายใตขอมูล เอกสาร และ
สมมติฐานตางๆ ที่ไดรับจาก RICH ขอมูลที่ปรากฏอยูในสาธารณะ และขอมูลที่เก่ียวของในสถานการณ
ปจจุบัน เชน มติคณะกรรมการของ RICH ที่ใหเขาทํารายการดังกลาว หนังสือแจงสารสนเทศและขอมูลตางๆ 
ตอผูถือหุนและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รายชื่อผูถือหุน รายช่ือคณะกรรมการ หนังสือรับรอง 
ขอบังคับ งบการเงิน ประมาณการ ขอมูลและเอกสารอ่ืนที่เก่ียวของกับการเขาทํารายการ ตลอดจนการ
สัมภาษณผูบริหารและเจาหนาที่ของ RICH  และรายงานการประเมินมูลคาทรัพยสินโดยผูประเมินราคาอิสระ
ขางตนเทาน้ัน  โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต้ังขอสมมติฐานวา  ขอมูล เอกสาร ดังกลาวขางตนถูกตองและ
เปนจริง ซ่ึงหากขอมูล เอกสาร ไมถูกตอง หรือไมเปนความจริง หรือมีการเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ 
รวมทั้งสถานการณและสมมติฐานตางๆ เปลี่ยนแปลงไป อาจสงผลกระทบตอการแสดงความเห็นได  ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงไมอาจรับรองความถูกตองได หากปจจัยตางๆ ขางตนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ  
ทั้งน้ี ประมาณการทางการเงิน มูลคายุติธรรมของหุนสามัญของ TNP ที่จัดทําโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
ไมสามารถใชอางอิงเพ่ือวัตถุประสงคอ่ืน นอกเหนือจากการใชประกอบการพิจารณาอนุมัติเขาทํารายการ
ดังกลาว 
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บริษัท ดีเอส พรูเดนเชียล แมเนจเมนท จํากัด ขอรับรองวา ไดพิจารณาและใหความเห็นในกรณี

ขางตนดวยความรอบคอบตามหลักมาตรฐานวิชาชีพโดยคํานึงถึงผลประโยชนของบริษัทเปนสําคัญ 
 
จึงเรียนมาเพ่ือทราบ 

 
 ขอแสดงความนับถือ 
 บริษัท ดีเอส พรูเดนเชียล แมเนจเมนท จํากัด 
 

 
     

 (นางเบญจมาศ บุญประคอง) 
 กรรมการผูจัดการ 
 
 
 
         
 (นายวิชติ เจริญศักด์ิขจร) 
 ผูควบคุมการปฏิบัติงาน 
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ความเห็นทีป่รึกษาทางการเงิน 
 เก่ียวกับรายการบริษัท ริช เอเชีย สตลี  จํากัด (มหาชน) 

ประสงคจะจาํหนายหุนสามัญบางสวนของ บริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท จํากัด 
 

1. ลักษณะและรายละเอียดของรายการการจําหนายไปซึ่งสินทรพัย 
 
1.1 วัน เดือน ปที่จะเกิดรายการ 
 

บริษัท ริช เอเชีย สตีล จํากัด (มหาชน) (ซ่ึงตอไปในหนังสือฉบับน้ีจะเรียกวา “RICH หรือ บริษัท”) 
ประสงคจะขายหุนสามัญของ บริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท จํากัด (ซ่ึงตอไปในหนังสือฉบับน้ีจะเรียกวา 
“TNP”) จํานวน 18,000,000 หุน ทั้งน้ี RICH จะเขาทํารายการไดภายหลังจากที่ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของ 
RICH มีมติอนุมัติการเขาทํารายการ ซ่ึงคาดวาจะทํารายการใหเสร็จสิ้นภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2557 
 
1.2  รายการการจําหนายไปซึ่งสินทรัพย 
 

1.2.1 คูสัญญาที่เก่ียวของ 
 ผูขาย  บริษัท ริช เอเชีย สตีล จํากัด (มหาชน) 

ผูซ้ือ ดร. พศิน สืบทรัพยอนันต 
 นายฐิต ิกิตตพัิฒนานนท และ 
 นางสาวเดือนดารา ลิ้มธนากุล 

 ความสัมพันธระหวางผูซ้ือกับผูขาย 
 ผู ซ้ือไม มีความสัมพันธใดๆ กับผูขาย และไมเปนบุคคลที่ เ ก่ียวโยงกันภายใตประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุน เรื่องหลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน ประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่องการเปดเผยขอมูล และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่
เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 หรือ กฎหมายอ่ืนที่เก่ียวของ 
 

1.2.2 ลักษณะรายการและขนาดของรายการ 
RICH ประสงคจะขายหุนสามัญของ TNP จํานวน 18,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 

บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 66.42 ของหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลว ในราคาหุนละ 30.00 บาท ทั้งน้ี 
RICH จะไดรับเงินคาหุนสามัญดังกลาว เปนเงินสดจํานวน 540.00 ลานบาท  

 
ขนาดของรายการ 
เกณฑมูลคาสินทรัพย = มูลคาสินทรัพยสุทธิของ TNP x สัดสวนการขายหุนสามัญของ TNP 
                     มูลคาสินทรัพยสุทธิของ RICH 



5 
 

 = 350.06 x 66.42 %  
       224.05 
 = 103.77 % 
 
เกณฑกําไรสุทธิ = NA  
หมายเหตุ : ไมสามารถคํานวณได เน่ืองจาก RICH มีผลขาดทุนจากการดําเนินงาน 
 
เกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน = มูลคาส่ิงตอบแทนที่ชําระ 
    สินทรัพยของ RICH 
 =  540.00 
  4,116.86   
 = 13.12 % 
 
เกณฑการออกหลักทรัพย = ไมมี 
 
โดยขอมูลทางการเงิน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 มีดังน้ี 

หนวย : ลานบาท 
รายการ RICH TNP * 

สินทรัพยรวม 4,116.86 555.05 
ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว 1,025.64 271.01 
สวนของผูถือหุน 224.05 350.06 
กําไร(ขาดทุน) สุทธ ิ**  - 339.98 33.47 

  หมายเหตุ :  * เม่ือวันที่ 3 กันยายน 2557 TNP เพ่ิมทนุจํานวน 1,000,000 หุน เสนอขาย
หุนละ 15.00 บาท จึงปรับมูลคาสินทรัพยรวม ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว และ
สวนของผูถือหุนในงบการเงิน TNP ดวยมูลคาเงินเพ่ิมทุนที่ไดรับชําระขางตน 

 ** งวด 1 ป ตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2556 – 30 มิถุนายน 2557 
  
เม่ือพิจารณาขนาดของรายการตามเกณฑมูลคาสินทรัพยซ่ึงในระยะเวลา 6 เดือนที่ผานมา RICH 

ไมมีรายการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย จึงมีขนาดของรายการเทากับรอยละ 103.77 ซ่ึงเปนคาสูงสุด 
เม่ือเปรียบเทียบกับเกณฑอ่ืน ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ืองการเปดเผย
ขอมูล และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 ถือเปน
รายการประเภทที่ 1 ซ่ึงมีมูลคารวมเกินรอยละ 50.00 แตต่ํากวารอยละ 100.00  ดังน้ัน RICH จะตองจัดทํา
รายงานและเปดเผยรายการตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และจัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพ่ือขออนุมัติ
ในการตกลงเขาทํารายการ 
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1.2.3 มูลคาของสิ่งตอบแทน 
มูลคารวมของสิ่งตอบแทนในการจําหนายไปซึ่งหุนสามัญของ TNP จํานวน 18,000,000 หุน มูล

คาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 66.42 ของหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลว ในราคาหุน
ละ 30.00 บาท รวมมูลคา 540.00 ลานบาท โดยจะชาํระคาตอบแทนใหแก RICH ดวยเงินสดจํานวน 540.00 
ลานบาท  
 

1.2.4     รายละเอียดสนิทรัพยที่จําหนายไป 
ประเภทสินทรัพย หุนสามัญของ บริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท จํากัด  
ลักษณะการประกอบธุรกิจ ผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง (Spun Pile) และ

หมอนรถไฟคอนกรีต 
ที่ตั้ง เลขที่ 33/3 หมูที่ 4 ถนนบางบวัทอง-สุพรรณบุรี 

ตําบลไทรใหญ อําเภอไทรนอย จังหวัดนนทบุรี 
กรรมการบริษัท นายสมเกียรต ิวงศาโรจน และ นายธีระ ผลเจริญสุข 
ทนุที่ออกและเรียกชําระแลว 271,006,000 บาท (ณ วันที่ 3 กันยายน 2557) 
มูลคาที่ตราไว 10.00 บาทตอหุน 
จํานวนหุนสามัญทั้งสิ้น 27,100,600 หุน 
จํานวนหุนที่จําหนาย 18,000,000 หุน 
สัดสวนการถอืหุนกอนจําหนายไป รอยละ 96.31 
สัดสวนการถอืหุนภายหลังการจําหนายไป รอยละ 29.89 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว 

  
 กอนการเปลี่ยนแปลง หลังการเปลี่ยนแปลง 

รายชื่อ จํานวนหุน รอยละ รายชื่อ จํานวนหุน รอยละ 
1. RICH 26,100,598 96.31 1. RICH 8,100,598 29.89 
   2. ดร.พศิน สืบทรัพยอนันต 6,000,000 22.14 
   3. นายฐิติ กิตติพัฒนานนท 6,000,000 22.14 
   4. น.ส.เดือนดารา ล้ิมธนากุล 6,000,000 22.14 
2. นายกมล  วรรธนคณิณ 1,000,001 3.69 5. นายกมล  วรรธนคณิณ 1,000,001 3.69 
3. นายสมเกียรติ  วงศาโรจน 1 0.00 6. นายสมเกียรติ  วงศาโรจน 1 0.00 

รวม 27,100,600 100.00 รวม 27,100,600 100.00 
 

1.2.5    ผลประโยชนที่คาดวาจะเกิดกับ RICH จากการจําหนายไปซึ่งหุน TNP 
การจําหนายไปซึ่งหุนของ TNP น้ัน กอใหเกิดประโยชนกับ RICH ดังน้ี 
- ลดภาระหนี้และตนทุนทางการเงิน จากการที่ RICH นําเงินจากการขายหุน TNP จํานวน 

450.00 ลานบาทไปชําระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน 
- เปนการเพ่ิมเงินทุนหมุนเวยีน 
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2. ขอมูลทั่วไปของ บริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท จาํกัด 
 
2.1 ประวตัิความเปนมาและพฒันาการที่สําคัญ 

 
บริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท จํากัด (“TNP”) เดิมชื่อบริษัท ไทย นิปปอน คอนกรีต จํากัด จด

ทะเบียนกอตั้งเม่ือวันที่ 17 เมษายน 2533 เพ่ือดําเนินธุรกิจผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง (Spun Pile) โดย
เปนการรวมลงทุนระหวางผูผลิตเสาเข็มชั้นนําของประเทศไทย กับ บริษัท นิปปอน คอนกรีต อินดัสทร่ี จํากัด 
(มหาชน) แหงประเทศญี่ปุน ซ่ึงเปนผูเชี่ยวชาญการผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง (Spun Pile) ดวยทุนจด
ทะเบียน 1,006.00 ลานบาท มีโรงงานตั้งอยูบนพ้ืนที่ 108 ไร ริมถนนบางบัวทอง-สุพรรณบุรี กิโลเมตรที่ 50 
เปนโรงงานผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยงที่ทันสมัยและใหญสุดในเอเชียอาคเนย  TNP ไดเร่ิมผลิตเสาเข็มสู
ทองตลาดตั้งแตเดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2534 ดวยกําลังการผลิตกวา 24,000 ตันตอเดือน และไดปรับปรุงและ
พัฒนาระบบการผลิตใหเจริญรุดหนาอยางตอเน่ือง จนสามารถเพิ่มกําลังการผลิตเปน 40,000 ตันตอเดือน
(3กะ)ในปจจุบัน โดยใชเทคโนโลยีการผลิตอันทันสมัยและมีระบบควบคุมคุณภาพที่เขมงวดตามมาตรฐานของ
ประเทศญี่ปุน ผลิตภัณฑของ TNP จึงเปนที่ยอมรับทั้งจากภาครัฐและเอกชน เชน กรมทางหลวง การทาง
พิเศษแหงประเทศไทย สํานักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม ตลอดจนบริษัทผูรับเหมากอสรางขนาด
ใหญ 

นอกจากน้ีแลว TNP ยังใหบริการตอกเสาเข็มดวยเครื่องจักรและกรรมวิธีที่ทันสมัยหลากหลายรูปแบบ 
ตามความตองการของลูกคา ความเหมาะสมของพื้นที่กอสรางและสภาพแวดลอม ดวยระบบไฮดรอลิคแฮม
เมอร (Pure Drive) ที่กอมลภาวะดานเขมาควัน แรงสั่นสะเทือนและเสียงรบกวนต่ํา เม่ือเทียบกับระบบการ
ตอกเสาเข็มอ่ืนๆ ระบบเจาะนํา (Pre-Boring) และระบบเจาะกด (Auger – Press with final drive) ที่สามารถ
ลดแรงสั่นสะเทือนไดเกือบสิ้นเชิง รวมทั้งฝุนควันและเสียงรบกวน เปนตน  

จากวิกฤติการณทางการเงินเม่ือป 2540  TNP ประสบปญหาทางการเงินสงผลใหหนี้สินสูงกวา
ทรัพยสิน จึงไดเขาสูกระบวนการฟนฟูกิจการ โดยศาลลมละลายกลางไดมีคําส่ังฟนฟูกิจการเม่ือวันที่ 2 
สิงหาคม 2545 TNP ไดปฏิบัติตามแผนฟนฟูกิจการจนครบถวน ศาลลมละลายกลางจึงมีคําสั่งใหยกเลิกการ
ฟนฟูกิจการเม่ือวันที่ 19 ธันวาคม 2550 TNP ไดจดทะเบียนเปลี่ยนชื่อเปน บริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท 
จํากัด เม่ือวันที่ 27 กุมภาพันธ 2551 

และตอมาในป 2553 RICH ไดเขาซ้ือหุนสามัญทั้งหมดใน TNP รวมมูลคา 639.48 ลานบาท จากผู
ถือหุนเดิมสงผลทําให TNP มีฐานะเปนบริษัทยอยของ RICH 

ตนป 2557 TNP เริ่มผลิตและจําหนายผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีต โดยปจจุบันมีกําลังการผลิต
ประมาณ 22,500 ทอนตอเดือน และมีเปาหมายท่ีจะขยายกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นเปน 52,500 ทอนตอเดือน 
(630,000 ทอนตอป) ภายในปลายป 2557  
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2.2 ทุนจดทะเบยีนและโครงสรางผูถือหุน 

 
ณ วันที่ 3 กันยายน 2557 TNP มีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชาํระแลว 271,006,000 บาท แบงเปน

หุนสามัญจํานวน 27,100,600 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท โดยมีรายชื่อผูถือหุน ดังน้ี 
 

รายชื่อ จํานวนหุน คิดเปนรอยละของ 
ทุนจดทะเบยีนชําระแลว 

1. RICH 1 26,100,598 96.31 
2. นายกมล วรรธนคณิณ 1,000,001 3.69 
3. นายสมเกียรติ วงศาโรจน 1 0.00 
รวม 27,100,600 100.00 

 

หมายเหตุ : 
1 รายชื่อผูถือหุนรายใหญ 10 รายแรกของ RICH ณ วันท่ี 17 มีนาคม 2557 * มีดังนี้ 

รายชื่อ จํานวนหุน คิดเปนรอยละของ 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว ** 

1.  นายณรงค หวังเจริญวงศ 51,646,500 5.04 
2. นายศิลปชัย สีมาวงศอนันต 49,569,070 4.83 
3. น.ส. อังคกาญจน ตันติวิรุฬห 43,550,000 4.25 
4. น.ส. นฎา เทพาวัฒนาสุข 38,594,690 3.76 
5. นางพิมสิริ กีรติเธียรสิริ 33,450,000 3.26 
6. กลุมเสนียประกรณไกร *** 54,169,500 5.28 
7. นายกฤช ภูริสินสิทธิ์ 19,770,000 1.93 
8. นายสุรพล ตังคะประเสริฐ 16,897,070 1.65 
9. นายอภิชาติ ไชยปรมัตถ 12,862,700 1.25 
10. น.ส.สุภิญญา ลีสวัสด์ิตระกูล 12,241,500 1.19 
รวม 332,751,030 32.44 

หมายเหตุ : 
* ขอมูลจาก Website ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
** ทุนจดทะเบียนชําระแลวของ RICH ลาสุด ณ วันท่ี 22 สิงหาคม 2557 มีจํานวนหุนเทากับ 1,025,640,498 หุน 
*** กลุมเสนียประกรณไกร ประกอบดวย 

 1.  น.ส. อาภรณ เสนียประกรณไกร  ถือหุน  31,169,500  หุน   คิดเปนรอยละ 3.04  ของทุนจดทะเบียนชําระแลว 
 2.  นายอนุโรจน เสนียประกรณไกร   ถือหุน  23,000,000  หุน   คิดเปนรอยละ 2.24  ของทุนจดทะเบียนชําระแลว 
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 เม่ือวันที่ 20 ธันวาคม 2556 TNP ไดทําสัญญาโอนสิทธิเรียกรองแบบโอนสิทธิเด็ดขาดในลูกหน้ีการคาราย

หน่ึงกับ    นายกมล วรรธนคณิณ ผูบริหารของ TNP ในราคารับโอนสิทธิที่ 15.00 ลานบาท  ลูกหน้ีการคาราย
ดังกลาวมีมูลหน้ีการคา 15.30 ลานบาท พรอมดอกเบี้ยผิดนัด 0.31 ลานบาท รวมเปนจํานวนหน้ีทั้งสิ้น 15.61 ลาน
บาท  ซ่ึงTNP ไดตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญแลว 12.49 ลานบาท คงเหลือมูลคาตามบัญชีของลูกหน้ีรายดังกลาว
เทากับ 2.81 ลานบาท  ทั้งน้ี TNP ตกลงจะตอบแทนผูรับโอนดวยการมอบสิทธิในการเขาลงทุนในหุนสามัญของ 
TNP กอนที่ TNP จะนําหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมีสิทธิเขาลงทุนไมเกิน
กวามูลคาราคาที่ไดชําระตามสัญญาโอนสิทธิเรียกรอง กําหนดราคาใชสิทธิตอหุนเทียบเทาราคาตลาดของหุน
สามัญ ณ วันใชสิทธิ ซ่ึงคํานวณดวยวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิ (P/E Ratio) เทากับ 8 เทาของกําไรสุทธิตอหุน  
ตามงบการเงินงวดลาสุดกอนการเขาลงทุนของผูรับโอน  หากผูรับโอนไมใชสิทธิในการเขาลงทุนในระยะเวลา
ดังกลาว จะถือวาผูรับโอนสละสิทธิการเขาลงทุน และเมื่อวันที่ 15 กรกฎาคม 2557 นายกมล วรรธนคณิณ แจง
ขอใชสิทธิในการเขาลงทุนในหุนสามัญของ TNP โดยที่ TNP และนายกมล วรรธนคณิณ ตกลงกําหนดราคาใช
สิทธิหุนละ 15.00 บาท (กําไรสุทธิ TNP วันที่ 1 เมษายน 2556 – วันที่ 31 มีนาคม 2557 จํานวน 36.89 ลาน
บาท จํานวนหุนกอนการเพิ่มทุน 26.10 ลานหุน คิดเปนกําไรสุทธิ 1.41 บาทตอหุน คิดเปนราคาตามขอตกลง 
11.28 บาทตอหุน) คิดเปนจํานวนหุน 1,000,000 หุน และTNP ไดจดทะเบียนเพ่ิมทุนเรียบรอยแลวเม่ือวันที่ 3 
กันยายน 2557 
 
2.3 คณะกรรมการ 

 
คณะกรรมการของ TNP ณ วันที่ 3 กันยายน 2557 มีจํานวน 2 ทาน ดังน้ี 
1) นายสมเกียรต ิ วงศาโรจน 
2) นายธีระ  ผลเจริญสุข 
โดยนายสมเกียรติ วงศาโรจน ลงลายมือชื่อรวมกับนายธีระ ผลเจริญสุข และประทบัตราสําคัญของบริษัท 

 
2.4 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

 
2.4.1 การประกอบธรุกิจ 

TNP ดําเนินธุรกิจผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง (Spun Pile) ที่มีคุณภาพไดมาตรฐานพรอม
บริการขนสงและตอกเสาเข็มดวยเครื่องจักรและกรรมวิธีที่ทันสมัยหลากหลายรูปแบบตามความตองการของ
ลูกคา ความเหมาะสมของบริเวณที่กอสรางและสภาพแวดลอม ไดแก วิธีการตอกเสาเข็มดวยระบบไฮดรอลิ
คแฮมเมอร (Pure Drive) ระบบเจาะนํา (Pre-Boring) ระบบเจาะ-กด (Auger-Press with final drive) ซ่ึงแตละ
ระบบไดรับการพัฒนาเพ่ือใหทํางานอยางมีประสิทธิภาพควบคูไปกับการลดมลภาวะ เชน แรงสั่นสะเทือน ฝุน
ควัน และเสียงรบกวน เปนตน 
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TNP มีจุดเดนของผลิตภัณฑในการเชื่อมตอเสาเข็ม ซ่ึงไดออกแบบใหมีความแข็งแรงมากกวาที่
เปนคอนกรีตถึง 3 เทา อันเปนระบบที่นานาประเทศยอมรับ และเชื่อมดวย Automatic welding machine หรือ 
Semi automatic welding machine โดยชางเชื่อมที่ผานการทดสอบมาตรฐานการเชื่อมจากสถาบันหรือ
หนวยงานที่ไดรับการยอมรับ 

ปจจุบันมีการใชเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยงในการกอสรางมากขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งการกอสราง
ในพื้นที่ชุมชนที่มีการอยูอาศัยหนาแนน ซ่ึงมีขอจํากัดทั้งในดานเสียง แรงสั่นสะเทือนและการเคลื่อนตวัของ
มวลดิน โดยเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยงสามารถตอกไดหลายวธิ ี ไดแก ตอกเสาเขม็ทั้งตนจนถึงชั้นทราย สวาน
เจาะนําในดินเหนียวพรอมตอกเสาเข็มสุดทายในชั้นทราย สวานเจาะนําในดินเหนียวพรอมกดเสาเข็มสุดทาย
ลงในชั้นทรายพรอมอัดฉีดนํ้าปูนปลายเสาเข็ม และเจาะถึงชั้นทรายพรอมอัดฉีดนํ้าปูนปลายเสาเข็ม 

นอกจากนี้ ในชวงกลางป 2556 TNP ไดขยายธรุกิจเพ่ิมสายการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีต 
สําหรับใชวางรางรถไฟทั่วประเทศ เพ่ือรองรับนโยบายของภาครัฐ ซ่ึงมีโครงการปรับปรุงทางรถไฟที่ไม
ปลอดภัยทั่วประเทศ โดยเปลี่ยนหมอนไมเปนหมอนคอนกรีต รวมถึงการใชหมอนรถไฟคอนกรีตในโครงการ
อ่ืนๆ เชน รถไฟทางคู เปนตน โดย TNP ไดมีการลงทุนเพ่ิมในอาคารโรงงาน เคร่ืองจักร และทดสอบ
ผลิตภัณฑใหมน้ีในชวงปลายป 2556 และเริ่มจําหนายในเดือนมกราคม 2557 
 

2.4.2 โครงสรางรายได 
 

 

รายได ม.ค. - มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ผลิตภัณฑ - เสาเข็ม 
รายไดจากการขาย 
รายไดจากการบริการ 
รวมผลิตภัณฑเสาเข็ม 
ผลิตภัณฑ – หมอนรถไฟ
คอนกรีต 

 
81.55 
35.02 

116.57 

 
55 
24 
79 

 
264.43 
114.99 
379.42 

 
68 
29 
97 

 
203.40 
87.75 

291.15 

 
68 
30 
98 

 
111.02 
67.21 

178.23 

 
61 
37 
98 

รายไดจากการขาย 27.24 18 -  -  -  
รายไดการขายและบริการ 143.81 97 379.42 97 291.15 98 178.23 98 
รายไดอ่ืน 3.58 3 11.01 3 4.66 2 3.00 2 
รวมรายได 147.39 100 390.43 100 295.81 100 181.23 100 

 
2.4.3 ลักษณะของผลิตภัณฑ 

1. เสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง (Spun pile) 
TNP ประกอบธุรกิจผลติและจําหนายเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็กประเภท Pre-stressed Spun 

Concrete Pile หรือที่รูจักกันในนามของ TNP PC-Pile ขนาดตางๆ มีขนาดเสนผาศูนยกลางตั้งแต 250, 300, 
350, 400, 450, 500, 600, 700 และ 800 มิลลิเมตร เพ่ือใชในโครงการกอสรางอาคารและสิ่งกอสรางขนาด
ใหญที่ตองใชเสาเข็มที่สามารถรับนํ้าหนักและแรงดันสูงไดโดยไมหักงอ หรือแตกหักเสียหายงาย 
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ในป 2552 TNP มีการผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยงราคาประหยัด (Economic Type : E-Type) 

เพ่ือใชสําหรับโครงสรางขนาดเล็กที่มีนํ้าหนักของโครงสรางไมมาก ไดแก โครงการบานจัดสรร คอนโดมิเนียม 
อาคารสูงไมเกิน 7 ชั้น และอาคารคลังสินคา ซ่ึงเปนเสาเข็มที่มีขนาดเสนผาศูนยกลาง 300 - 400 มิลลิเมตร 
ตนทุนการผลิตสําหรับผลิตภัณฑใหมน้ีจะลดลงจากแบบมาตรฐานรอยละ 15 - 20 ซ่ึงจะทําใหสามารถแขงขัน
ดานราคากับเสาเข็มชนิดอ่ืนๆ ได 
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STRUCTUARL DRAWINGS OF TNC PC-PILES 

1) TNC PC-PILES STANDARD DETAILS 
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2) SHOE DETAILS 
 

  

 

1. STANDARDSHOE 

 

2. STEEL CLOSED SHOE 

 

3. STEEL CROSS SHOE 

 

4. STEEL SLEEVE SHOE 

 
  

3) TNC'S-WELDING JOINT DETAILS 
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TABLE OF STANDARD DIMENSIONS OF TNC PC-PILES 
 

 
Side A  Side B 

  
 

WELDING JOINT DETAIL 

 
 

TNP-PC PILES MANUFACTURING PROCESS 
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2. งานตอกเสาเข็ม 
TNP ยังใหบริการตอกเสาเข็มดวยเครื่องจักรและกรรมวิธีที่ทันสมัย หลากรูปแบบตามความ

ตองการของลูกคาและตามความเหมาะสมของสภาพแวดลอมในบริเวณที่กอสราง ไดแก วิธีการตอกเสาเข็ม 
ดวยระบบไฮดรอลิคแฮมเมอร (Pure Drive) ระบบเจาะนํา (Pre-Boring) ระบบเจาะ-กด (Auger-Press with 
final drive) ซ่ึงแตละระบบไดรับการพัฒนาเพ่ือใหทํางานอยางมีประสิทธิภาพควบคูไปกับการลดมลภาวะ เชน 
แรงสั่นสะเทือน ฝุนควัน เสียงรบกวน ฯลฯ 

1) การตอกแบบธรรมดา (Pure Drive Method)  
 เปนการตอกโดยวิธีปกติ โดยใช Drop Hammer, Hydraulic Hammer หรือ Diesel Hammer 

ตอกจนถึงระดับ หรือ Blow-Count ที่กําหนด 
2) การตอกแบบเจาะนํา (Pre-bore Method) 
 เปนวิธีการเจาะดินขนาดความกวางเทาเสนผาศูนยกลางของเสาเข็ม ความลึกประมาณ 6 - 

10 เมตร แลวฝงเสาเข็มลงในหลุมเจาะ หลังจากน้ัน จึงตอกดวยเครื่องตอกจนถึงระดับ หรือ Blow-Count ที่
กําหนด 

3) การตอกแบบ Auger Press 
 เปนการตอกโดยใชสวานรอยในรูเสาเข็ม ทําการเจาะนําดิน พรอมๆ กับกดเสาใหจมลงไป จน
เหลือความยาวประมาณ 3 -10 เทาของความยาวเสนผาศูนยกลาง แลวตอกตอจนถึงระดับ หรือ Blow-Count 
ที่กําหนด 

4) Full Auger Press   
 เปนการตอกโดยวิธีเดียวกันกับ Auger Press แตจะเจาะนําดินจนถึงระดับความลึกที่กําหนด 
โดยไมมีการตอกตาม 

การเลือกวิธีการตอกเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็กอัดแรงโดยใชแรงเหวี่ยงแบบใดนั้น วิศวกรจะ
พิจารณาตามความเหมาะสมของพื้นที่ทํางานของหนวยงานและแรงดัน รวมถึงแรงสั่นสะเทือน อันอาจจะมี
ผลกระทบตอสิ่งปลูกสรางขางเคียง 
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3. หมอนรถไฟคอนกรีต 
ดวยเหตุที่หมอนรถไฟไมที่ใชมาแตเดิมในอดีตมีปญหาการผุกรอนและการสงวนพื้นที่ปาไม จึงทํา

ใหมีการพัฒนาหมอนรองรางที่ทําดวยคอนกรีตอัดแรง ใสโครงเหล็กไวภายใน ซ่ึงมีราคาถูกกวาไม และรองรับ
นํ้าหนักตอเพลาไดมากขึ้น  ยิ่งไปกวาน้ัน การใชหมอนคอนกรีตอัดแรงกับรางเช่ือมยาวยังทําใหความเร็วของ
ขบวนรถสูงขึ้น รับนํ้าหนักไดเพ่ิมขึ้นและลดเสียงรบกวนจากการเดงของรางไดอีกดวย  หมอนรถไฟคอนกรีต
จึงเริ่มมีการใชแพรหลายกันในหลายประเทศรวมถึงประเทศไทย  ทําให TNP เห็นโอกาสในการพัฒนา
ผลิตภัณฑใหมโดยใชประสบการณและความเชี่ยวชาญดานผลิตภัณฑคอนกรีตที่มีมายาวนาน และขอ
ไดเปรียบดานการผลิตที่มีคลังวัตถุดิบและโรงงานผสมคอนกรีตอยูแลว 

ในป 2557 TNP จึงไดขยายธุรกิจผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตขนาดมาตรฐาน มีขนาดความกวาง
ของฐานลาง 27.20 เซนติเมตร ความสูง 20.14 เซนติเมตร ความกวางดานบน 14.60 เซนติเมตร และมีความ
ยาว 200 เซนติเมตร สามารถรับนํ้าหนักได 11 - 17 ตัน เพ่ือรองรับรถไฟที่มีความเร็ว 160 กิโลเมตรตอ
ชั่วโมง  ซ่ึงผลิตภัณฑดังกลาวไดผานการรับรองจากการรถไฟแหงประเทศไทยเมื่อตนป 2557 ทําให TNP 
เปนผูผลิตหมอนคอนกรีตอัดแรงสําหรับทางรถไฟ โดยปจจุบันมีกําลังการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีต ซ่ึงเปน
ชวงเริ่มตน อยูที่ 15,000 - 22,500 ทอนตอเดือน และจะขยายกําลังการผลิตใหสามารถผลิตไดสูงสุด 52,500 
ทอนตอเดือน ภายในปลายป 2557 
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2.4.4 การผลิต 
กําลังการผลิต (Production Capacity and Capacity Utilization) ในป 2554 - 2556 และ 6 เดือน

แรกของป 2557 มีดังน้ี 
กําลังการผลิต ม.ค. - มิ.ย. 

2557 
2556 2555 2554 

เสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็ก (สําหรับผลิต 1 กะ)     
กําลังการผลิตท้ังหมด (Total Capacity) (ตัน) 80,000.00 160,000.00 160,000.00 160,000.00 
กําลังการผลิตท่ีใชจริง (Actual Capacity) (ตัน) 24,087.07 87,006.20 89,767.03 64,060.37 
อัตราการใชกําลังการผลิต (Utilization Rate) (%) 30.11 54.38 56.10 40.04 
หมอนรถไฟคอนกรีต (สําหรับผลิต 1 กะ)     
กําลังการผลิตท้ังหมด (Total Capacity) (ทอน) 97,500.00 - - - 
กําลังการผลิตท่ีใชจริง (Actual Capacity) (ทอน) 62,306.00 - - - 
อัตราการใชกําลังการผลิต (Utilization Rate) (%) 63.90 - - - 

 
 

2.4.5 กระบวนการผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง  
ขั้นตอนการผลิต มีรายละเอียดดังน้ี 
 
งานเหล็ก 
1) นําลวด P.C. (Pre-stressed concrete wire)  มาดัดใหตรงและตัดตามความยาวท่ีจะผลิต 
2) นําลวด P.C. ที่ตัดแลวไปเก็บไวในสต็อก 
3) นําลวด Spiral มาปนเปนโครงตามขนาดและความยาวที่จะผลิต 
4) นําโครงลวดทีป่นเสร็จแลวมาเก็บไวในสตอ็ก 
5) นําลวด P.C. ประกอบเขากับ End plate และโครงลวดตามขนาดและความยาวที่จะผลิต 
6) นําโครงลวดทีป่ระกอบเสร็จแลว  เก็บสตอ็กไวรอการประกอบแบบหลอ 

 
 

การประกอบแบบหลอ (โมลด) 
1) นําโมลดที่จะผลิตไปทําความสะอาด  และพนเคลือบผวิดวยน้ํายาปองกันการติดของ

คอนกรีต 
2) นําโครงลวดทีเ่ก็บสต็อกไวจัดวางลงในโมลด  ขันยึด Tension plate และ Anchor plate  จัด

ลวดใหตรง 
3) ประกอบโมลดเขาดวยกัน ขันยึดโมลดใหแนนดวย Locking bolt 
4) ดึงลวด P.C. 
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งานคอนกรีต 
1) ชั่งสวนผสมซเีมนต, หิน, ทราย, นํ้า  และน้ํายา  ผสมเพิ่มตามสัดสวนที่ออกแบบไว 
2) ผสมสวนผสมทั้งหมดใหเขากันดวยเครื่องผสม  เสร็จแลวปลอยคอนกรีตลงในคอนกรีตปม 
3) นําโมลดที่ดึงลวดแลว  วางบน Injection Trolley 
4) ปรับตั้งโปรแกรมตามขนาดและความยาวของโมลดทีจ่ะฉีดคอนกรีต 
5) กดปุมเดินเคร่ืองคอนกรีตปม  ปมคอนกรีตเขาไปในโมลด 
6) นําโมลดที่เตมิคอนกรีตแลวไปขึ้นเคร่ืองปน และปรับโปรแกรมการปนใหตรงกับขนาดโมลด 
7) นําโมลดที่ปนเสร็จลงบอบมไอน้ํา  และบมที่อุณหภูมิ  70 - 80°C เปนเวลา 6 - 8 ชั่วโมง 

 
งานถอดแบบหลอ 
1) นําโมลดที่บมครบตามเวลา  ออกจากบอบมไอน้ํา 
2) ถอด Locking bolt ที่ล็อคแบบหลอออก 
3) เปดโมลดออก  และปมตราที่เสาเข็ม 
4) เทเสาเข็มออกจากโมลด 
5) ฝายควบคุมคณุภาพตรวจสอบเสาเข็ม  และปมตรา QC 
6) นําเสาเข็มไปเก็บไวในสต็อก  รอการสงมอบ 
 

-PILES ROCESSTNP-PC PILES MANUFACTURING PROCESS 
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2.4.6 กระบวนการทํางานของงานตอกเสาเข็ม 
TNP มีเคร่ืองจักรและอุปกรณสําหรับใชในงานตอกเสาเข็ม ดังน้ี 
- รถตอกเสาเขม็ 22 คัน 
- หัวตอกเสาเขม็ 21 ชุด 
-  เคร่ืองกําเนินไฟฟา 15 เคร่ือง 
 

ผังกระบวนการทํางาน 
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2.4.7 กระบวนการทํางานของงานขนสง 
TNP มีรถเครนที่ใชในการยกเสาเข็มลงหนางานจํานวน 2 คัน (30 ตัน และ 35 ตัน) ในสวนของ
งานขนสงสินคาใหลูกคา TNP ไดวาจางบริษัทภายนอกซ่ึงมีรถเทรลเลอรจํานวน 15 คัน เปน
ผูดําเนินการ 
ขั้นตอนการทาํงานของงานขนสง มีดังน้ี 
1) ตรวจสอบแผนการสงเสาเขม็แตละโครงการ 
2) ตรวจเช็คอายเุสาเข็มที่ไดกําหนดเวลา เพ่ือเตรียมสงใหลูกคา 
3) จัดหารถขนสงเพ่ือนําเสาเขม็ขึ้นรถ พรอมทั้งทําเอกสารแจงหนวยงานที่เก่ียวของ 
4) นําเสาเข็มไปสงโดยแจงใหผูรับผิดชอบแตละโครงการลงนามตรวจรบัเสาเข็ม และลงนามใน
ใบสงสินคา 
5) นําใบสงของกลับ TNP และสงใหหนวยงานที่เก่ียวของ 

 
2.4.8 กระบวนการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีต 

ขั้นตอนการผลิต มีรายละเอียดดังน้ี 
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2.4.9 การควบคุมคณุภาพ 
 TNP ไดนําเทคโนโลยีการผลิตเสาเข็มที่ควบคุมการทํางานดวยระบบคอมพิวเตอรมาใช ทําใหได

ผลิตภัณฑเสาเข็มที่มีคุณภาพสูงและเที่ยงตรงโดยสม่ําเสมอ ซ่ึงไดรับมาตรฐานจากทั้งภายในประเทศและ
ระดับสากล  ทั้งยังมีฝายควบคุมคุณภาพทําหนาที่ตรวจสอบและดูแลคุณภาพของเสาเข็มอยางเขมงวดและ
พิถีพิถันในทุกขั้นตอน ตั้งแตการคัดเลือกวัตถุดิบ จนถึงการใหบริการลูกคา ณ หนวยงาน เพ่ือใหตรงตาม
ความตองการและความพอใจสูงสุดของลูกคา  เสาเข็มที่ TNP ผลิตมีขนาดเสนผาศูนยกลางตั้งแต 250, 300, 
350, 400, 450, 500, 600, 700 และ 800 มิลลิเมตร  และยังสามารถผลิตเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็กอัดแรง 
โดยใชแรงเหวี่ยงที่มีขอกําหนดพิเศษทุกชนิดตามความตองการของผูออกแบบนอกเหนือจากมาตรฐานท่ีผลิต
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อยูประจํา เพ่ือใหสามารถรองรับโครงการทั้งขนาดเล็กและขนาดใหญไดทุกประเภท  ผลิตภัณฑของ TNP 
ไดรับเครื่องหมายผลิตภัณฑอุตสาหกรรม (มอก. 398-2537)  และ TNP ยังไดรับการรับรองระบบบริหาร
คุณภาพ ISO 9001 : 2008 ตั้งแตป 2544 จนถึงปจจุบัน จากบริษัท เอเจเอ รีจีสตราส จํากัด (AJA Registrars 
Limited) โดยขอบเขตของการรับรองคือ การออกแบบและผลิตเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็กอัดแรงโดยใชแรง
เหวี่ยง (Design and Manufacture of Priestesses Spun Concrete Piles) 
 

2.4.10 วัตถุดิบและผูจําหนายวัตถดิุบ 
วัตถุดิบสําคัญที่ใชในการผลิตไดแก ปูนซีเมนต หิน ทราย และ ลวด โดยสวนใหญบริษัทสั่งซื้อ

จากผูผลิตหรือผูจัดจําหนายในประเทศ ตามราคาและเงื่อนไขการชําระเงินที่อาจเปลี่ยนแปลงไดตามภาวะ
ความตองการวัตถุดิบน้ันๆ ในแตละชวงเวลา  รายชื่อของผูจัดจําหนายวัตถุดิบมีดังน้ี 

 

วัตถุดิบ ผูจําหนาย 
1. ปูนซีเมนต 1. บริษัท เอสซีจี ซิเมนต-ผลิตภัณฑกอสราง จํากัด 

2. บริษัท ชลประทานซีเมนต จํากัด (มหาชน) 
2. หิน 1. บริษัท พี.เอ.วี.เทรดด้ิง จํากัด 

2. มานิตนัน ขนสง** 
3. บริษัท สมัยนิยม ขนสง จํากัด** 

3. ทราย 1. บริษัท ศรีทรัพยธงชัย จํากัด 
2. บอทรายไทรนอย 

4. ลวดเหล็ก 1. บริษัทระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด 
2. บริษัท บางกอกสตีลไวร จํากัด 
3. บริษัท สยามลวดเหล็กอุตสาหกรรม จํากัด 

5. เหล็กขอออยและเหล็กอ่ืน ๆ1. บริษัท ริช เอเชีย สตลี จํากัด (มหาชน) 
2. บริษัท ซันสตีล กรุป จํากัด  
3. บริษัท เดนไทยสตลี จํากัด 

6. นํ้ายาประสานซีเมนต 1. บริษัท ซิกา (ประเทศไทย) จํากัด 
2. บริษัท ดับบลวิ.อาร.เกรซ (ไทยแลนด) จํากัด 

 
หมายเหตุ :  ** บริษัทดําเนินธุรกิจขนสง ซึ่งประกอบกิจการขนสง และจําหนายหิน 
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2.4.11 ลูกคาเปาหมาย 
ผลิตภัณฑเสาเข็มคอนกรีตของ TNP ใชในงานกอสรางเปนหลัก กลุมลูกคาของบริษัท ไดแก 

ผูประกอบการในอุตสาหกรรมรับเหมากอสราง ผูรับเหมาชวง เพ่ือนําไปใชในการวางรากฐานโครงการกอสราง
ประเภทตางๆ อาทิ  

อุตสาหกรรมกอสราง : วางฐานโครงสรางงานทางยกระดับ ทางดวน สถานีรถไฟฟา 
อาคารที่ทําการทั้งภาครัฐและเอกชน โรงงานอุตสาหกรรม 
โครงการหมูบานจัดสรร คอนโดมิเนียม สะพาน โรงไฟฟา เขื่อน 
ทาเทียบเรือ 

อุตสาหกรรมการเกษตร : SILO-Tank Farm 
อุตสาหกรรมปโตรเคมีคอล : โครงสรางรากฐานในการทํา Oil Tankage 
สําหรับลูกคาของผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีต ไดแก บริษัทรับเหมาเอกชนที่ชนะการประมูล

เพ่ือรับงานปรับปรุงการสรางทางรถไฟเปนแบบทางคูทั้งหมดทั่วประเทศ 
ตัวอยางโครงการที่ใชผลิตภัณฑของ TNP เชน  
1) ถนนวงแหวนอุตสาหกรรม สัญญาที่ 1&2 (IRR) อ.พระประแดง จ.สมุทรปราการ 
2) ทางพิเศษสายบางพล-ีบางขุนเทียน สัญญา 1,3,4/1,4/2,5 
3) ทางแยกตางระดับสุขสวัสด์ิ–ทางแยกตางระดับศรีนครนิทร 
4) เขื่อนทดน้ําบางปะกง จ.ฉะเชิงเทรา 
5) อาคารศูนยซอมบํารุงอากาศยาน สนามบินสุวรรณภูมิ 
6) ระบบขนสงทางรถไฟเชื่อมทาอากาศยานสุวรรณภูมิ และสถานีรับสงผูโดยสารอากาศยานใน

เมืองที่มักกะสัน/อโศกถึงทาอากาศยานสุวรรณภูมิ 
7) ทางดวนยกระดับบางนา-บางพลี-บางปะกง 
8) ทางดวนยกระดับรามอินทรา -อาจณรงค สัญญา 4,5,6 ลาดพราว-พระรามเกา 
9) ทางพิเศษสายรามอินทรา-วงแหวนรอบนอก กรุงเทพฯ สัญญาที่ 3 
10) ทางพิเศษสายบางพล-ีบางขุนเทียน สัญญา 1,3,4/1,4/2,5 
11) ทางหลวงพิเศษหมายเลข 7 (มอเตอรเวย) ทาอากาศยานสุวรรณภูมิ-ชลบุรี ตอน 3 ชวงขาม

แมนํ้า      บางปะกง จ.ฉะเชิงเทรา ไปปากน้ํา จ.สมุทรปราการ 
12) ศูนยอูจอดซอมบํารุงรถไฟฟาใตดินสายเฉลิมรัชมงคล พระรามเกา 
13) ATC Reformer and Aromatics Complex II, นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จ.ระยอง 
14) โรงไฟฟาถานหินบีแอลซีพี 700 เมกะวตัท นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จ.ระยอง 
15) โรงไฟฟาบางบอ 350 เมกะวัตต จ.สมุทรปราการ 
16) การประปามหาสวัสด์ิ ตลิ่งชัน 
17) โรงสูบสงนํ้าบางเขน การประปานครหลวง บางเขน 
18) โรงงานไทย บริดจสโตน หลังที่ 2 - 4, 7, 9 และ โกดังเก็บสินคา อ.หนองแค จ.สระบุรี  
19) เขื่อนทดน้ําบางปะกง อ.บางปะกง จ.ฉะเชิงเทรา  
20) ทาเทียบเรือบานแหลมศอก อ.เมือง จ.ตราด 
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21) อาคารสิงคโปร แอรโชว ประเทศสิงคโปร 
22) สะพานขามแมนํ้าคลองคลนื จ.เกาะกง ประเทศกัมพูชา 
23) ทาเทียบเรือสหีนุวิลล จ.กําปงโสม ประเทศกัมพูชา 
24) เกาะกงอินเตอรเนชั่นแนล รีสอรท จ.เกาะกง ประเทศกัมพูชา เปนตน 

 
2.5 ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน 

 
2.5.1 ภาวะอุตสาหกรรม 

ภาวะอุตสาหกรรมการกอสราง  
ขอมูลจากธนาคารกสิกรไทย เปดเผยวา ทิศทางเศรษฐกิจและธุรกิจไทยในคร่ึงปหลังของป 2557 

มีแนวโนมฟนตัวจากสัญญาณที่มีนัยสําคัญตอการฟนตัวของเศรษฐกิจคร่ึงปหลัง 3 เร่ือง คือ การเรงรัดการ
เบิกจายงบประมาณป 2557 พรอมจัดทํางบประมาณป 2558 ใหมีผลบังคับใชตั้งแต 1 ตุลาคม 2557 การเรง
อนุมัติโครงการท่ีขอรับการสงเสริมการลงทุนจากบีโอไอ (BOI) มูลคากวา 7 แสนลานบาท และการชวยเหลือ
เกษตรกรเรื่องการคืนเงินโครงการจํานําขาวแกชาวนาจํานวน 9.20 หม่ืนลานบาทนั้น จะสามารถชวยกระตุน
เศรษฐกิจไทยใหจีดีพีในครึ่งปหลังเปนรอยละ 4.30 โดยมีผลทําใหจีดีพีเฉลี่ยทั้งป 2557 ปรับจากรอยละ 1.80 
ขึ้นเปนรอยละ 2.30 ซ่ึงเปนการกระตุนเศรษฐกิจที่สงผลตอปจจัยหลักของการเติบโตของจีดีพี อันไดแก การใช
จายของภาครัฐ การลงทุนของภาคเอกชน การบริโภคของประชาชน สวนการสงออกสุทธิที่เปนปจจัยที่ 4 ของ
การเติบโตของจีดีพีน้ัน จะสามารถกระเตื้องขึ้นไดเปนรอยละ 3.00 ซ่ึงเปนตัวเลขที่ดีกวาป 2556 ที่ติดลบอยู
รอยละ 0.20 

ดานการใชจายของภาครัฐสงผลใหมีเม็ดเงินอัดฉีดเขาสูระบบซึ่งสงผลเชิงบวกโดยตรงตอธุรกิจที่
เก่ียวของกับโครงสรางพ้ืนฐาน อาทิ ผูประกอบการรับเหมากอสราง ซึ่งคาดการณวาจะมีโครงการที่นาจะเปด
ประมูลไดในชวงป 2557-2558 มูลคารวมประมาณ 4.80 แสนลานบาท ประกอบดวยโครงการที่เก่ียวกับ
เสนทางคมนาคมเปนหลัก ไดแก โครงการกอสรางสนามบินสุวรรณภูมิเฟสสอง การปรับปรุงสนามบินดอน
เมือง รถไฟทางคู รถไฟฟาสายสีเขียว เปนตน ทิศทางเชิงบวกของโครงสรางพ้ืนฐานประกอบกับความเชื่อม่ัน
ของนักลงทุนที่เพ่ิมขึ้นยังสงผลตอการลงทุนของภาคเอกชน ทําใหธุรกิจอสังหาริมทรัพยจะฟนตัวขึ้นไดโดยมี
อัตราการเติบโตที่รอยละ 5.80 ในชวงครึ่งหลังของปน้ี จํานวนที่อยูอาศัยสรางเสร็จในเขตกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑล จะขยายตัวถึงรอยละ 3.40 จากคร่ึงปแรกที่ติดลบรอยละ 13.10 

สอดคลองกับขอมูลจากสถาบันการกอสรางแหงประเทศไทย ที่ระบุวา หลังจากที่คณะรักษาความ
สงบแหงชาติ (คสช.) ไดเขามาบริหารประเทศ และสามารถจัดตั้งรัฐบาลไดตามกําหนดการที่วางไว ทําให
ภาคเอกชนมีความม่ันใจหันกลับมาลงทุนมากขึ้น โดยในสวนของอุตสาหกรรมกอสรางในป 2557 คาดวา
ในชวงไตรมาส 4 จะขยายตัวสูงสุด จากงานภาครัฐที่คั่งคางอยูหลายงาน คาดวาจะมีมูลคาการลงทุนประมาณ 
9.50 - 9.60 แสนลานบาท ขยายตัวรอยละ 1.00 เม่ือเทียบกับป 2556 ที่มีมูลคาลงทุน 9.52 แสนลานบาท 
สวนในป 2558 คาดวา จะมีมูลคาการลงทุนในอุตสาหกรรมกอสรางสูงถึง       1 ลานลานบาทเปนปแรก 
ขยายตัวสูงกวาป 2557 ประมาณรอยละ 5.00 - 6.00 เน่ืองจากมีหลายโครงการที่ชะลอการลงทุนในชวงตนป 
2557 จะกลับเขามาลงทุนในป 2558 เปนจํานวนมาก รวมทั้งยังมีโครงการลงทุนของภาครัฐ ทั้งโครงการลงทุน
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ปกติประจําปงบประมาณ และโครงการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานตางๆ  ทั้งน้ี การลงทุนในอุตสาหกรรมการ
กอสรางของไทย ภาครัฐจะเปนตัวนําภาคเอกชน ซ่ึงในป 2558 มองวาการลงทุนกอสรางจะมาจากภาครัฐเปน
หลัก มีสัดสวนประมาณรอยละ 55.00 และภาคเอกชนรอยละ 45.00 สูงกวาคาปกติซ่ึงอยูที่ 50:50 
อสังหาริมทรัพยที่ขยายตัวสูงสุดจะเปนการกอสรางคอนโดมิเนียมทั้งในกรุงเทพมหานครที่จะมีความสูงตั้งแต 
30 ชั้นขึ้นไป และคอนโดมิเนียมในตางจังหวัดที่มีความสูง 7 - 8 ชั้น 

 
  ภาวะอุตสาหกรรมการคมนาคมขนสงประเภทรถไฟทางคู 
 

 
 

 ขอมูลจากกรุงเทพธุรกิจ เม่ือวันที่ 30 กรกฎาคม 2557 ระบุวาคณะรักษาความสงบแหงชาติได
เห็นชอบแผนยุทธศาสตรการพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานดานการคมนาคมในระยะเรงดวนที่จะเริ่มดําเนินการใน
ปงบประมาณ 2557 - 2558 ประกอบไปดวย 2 แผนงานหลัก คือ การพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานดานการ
คมนาคมขนสงทางราง และการพัฒนาการเชื่อมโยงโครงขายการคมนาคมเพ่ือเชื่อมโยงประตูการคา เมือง
หลัก กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 
 การพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานดานการคมนาคมขนสงทางราง จะใหความสําคัญกับการพัฒนา
รถไฟทางคูรวม 8 เสนทาง โดยแบงเปนการปรับปรุงโครงสรางพ้ืนฐานรถไฟเปนรถไฟทางคู โดยใชรางขนาด 
1 เมตร ในเสนทางรถไฟเดิมในชวงที่มีปญหาการคับคั่งของการเดินรถไฟ เพ่ือใชในการขนสงสินคาและการ
ขนสงผูโดยสารไดรวดเร็วขึ้น โดยไดเห็นชอบใหมีการเรงดําเนินการโครงการรถไฟทางคู 6 เสนทาง ระยะทาง
รวม 887 กิโลเมตร วงเงิน 127,472 ลานบาท ไดแก เสนทางชุมทางจิระ – ขอนแกน ระยะทาง 185 กิโลเมตร 
วงเงิน 26,007 ลานบาท เสนทางประจวบคีรีขันธ – ชุมพร ระยะทาง 167 กิโลเมตร วงเงิน 17,293 ลานบาท 
เสนทางนครปฐม - หัวหิน ระยะทาง 165 กิโลเมตร วงเงิน 20,038 ลานบาท เสนทางมาบกะเบา - 
นครราชสีมา ระยะทาง 132 กิโลเมตร วงเงิน 29,855 ลานบาท เสนทางลพบุรี – ปากน้ําโพ ระยะทาง 148 
กิโลเมตร วงเงิน 24,842 ลานบาท และเสนทางหัวหิน – ประจวบคีรีขันธ ระยะทาง 90 กิโลเมตร วงเงิน 9,437 
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ลานบาท โดยจะแลวเสร็จภายในป 2563 และจะสามารถแกปญหาการเดินรถไฟที่คับคั่งในปจจุบัน เน่ืองจาก
จะสามารถเพ่ิมจํานวนการเดินรถไดจาก 268 เที่ยวตอวัน เปน 800 เที่ยวตอวัน 
 สวนอีก 2 เสนทาง คือ โครงการวางมาตรฐานการเดินรถทางรางใหมสําหรับอนาคต โดยสราง
รถไฟทางคู ขนาด 1.435 เมตร (Standard Gauge) จํานวน 2 เสนทาง รวมระยะทาง 1,392 กิโลเมตร วงเงิน 
741,460 ลานบาท ไดแก เสนทางหนองคาย - นครราชสีมา - สระบุรี - ทาเรือแหลมฉบัง - มาบตาพุด 
ระยะทาง 737 กิโลเมตร วงเงิน 392,570 ลานบาท และเสนทางเชียงของ - เดนชัย - บานภาชี ระยะทาง 655 
กิโลเมตร วงเงิน 348,890 ลานบาท  อน่ึง ทั้งสองโครงการนี้จะใชรถไฟที่ขับเคลื่อนดวยพลังงานไฟฟาและเปน
การรองรับการเช่ือมตอกับเสนทางรถไฟกับลาวและจีนในอนาคต โดยจะเปนโครงการเดินรถทางรางขนาด 
1.435 เมตร ซ่ึงเปนการนําโครงการรถไฟความเร็วสูง ที่สํานักงานนโยบายและแผนการขนสงและจราจร 
(สนข.) ไดศึกษาไวมาศึกษาเพ่ิมเติมในการปรับเปลี่ยนใหเปนรถไฟทางคูระบบไฟฟาที่สามารถทําความเร็ว
สูงสุดไดประมาณ 160 กิโลเมตรตอชั่วโมง ซ่ึงจะใชงบประมาณนอยกวาและมีความคุมคามากกวารถไฟ
ความเร็วสูง เพราะสามารถขนสงไดทั้งคนและสินคา  นอกจากนั้น หากในอนาคตประเทศไทยจะมีโครงการ
รถไฟความเร็วสูง ก็สามารถใชรางขนาด 1.435 ที่จะมีการสรางใน 2 เสนทางนี้ ในการเดินรถไดดวย 

 

 
 

ความคืบหนาถึงปจจุบัน (ณ วันที่ 24 กันยายน 2557)  มีโครงการที่ออกแบบรายละเอียด จัดทํา
รายงานผลกระทบตอสิ่งแวดลอม (EIA) และเอกสารประกวดราคาการจาง แลวเสร็จ 5 เสนทาง ไดแก 

1.  เสนทางชุมทางจิระ-ขอนแกน 
2.  เสนทางประจวบคีรีขันธ-ชมุพร 
3.  เสนทางนครปฐม-หัวหิน 
4.  เสนทางมาบกะเบา-นครราชสีมา 
5.  เสนทางลพบรีุ-ปากน้ําโพ 
ทั้งน้ี รายงาน EIA ของเสนทางชุมทางจิระ-ขอนแกน ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ

สิ่งแวดลอมแหงชาติแลว และ  รฟท. ไดมีหนังสือขออนุมัติโครงการเสนอกระทรวงคมนาคมเม่ือตนเดือน
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กันยายนที่ผานมา เพ่ือพิจารณานําเสนอคณะรัฐมนตรีขออนุมัติกอสราง ขณะที่อีก 4 โครงการ รอ
คณะกรรมการชํานาญการ (คชก.) พิจารณาเห็นชอบรายงานEIA กอนเสนอคณะกรรมการสิ่งแวดลอมเพ่ือขอ
ความเห็นชอบ สวนเสนทางหัวหิน-ประจวบคีรีขันธ อยูระหวางศึกษารายละเอียด จัดทํารายงาน EIA  และ
เอกสารประกวดราคา ซ่ึง รฟท. ไดรับการจัดสรรงบประมาณป 2558 แลว คาดวาจะศึกษาแลวเสร็จในป 2559 

เสนทางหนองคาย-โคราช-สระบุรี-แหลมฉบัง-มาบตาพุด และเสนทางเชียงของ-เดนชัย-บานภาชี 
สํานักงานนโยบายและแผนงานขนสงและจราจร (สนข.) อยูระหวางขอเปลี่ยนแปลงงบประมาณป 2557 ผูกพัน
ป 2558 เพ่ือใชศึกษาและออกแบบกรอบรายละเอียด (definitive design) จัดทํารายงาน EIA และเอกสาร
ประกวดราคา 
 จากขอมูลขางตน ตามแผนยุทธศาสตรลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานดานคมนาคมปงบประมาณ 2558 
- 2565 การพัฒนารถไฟทางคูทั้งหมด 8 เสนทาง รวมระยะทางทั้งสิ้น 2,279 กิโลเมตร จะมีปริมาณความ
ตองการหมอนรถไฟคอนกรีตทั้งสิ้นประมาณ 3.80 ลานทอน (ระยะทาง 1 กิโลเมตร ใชหมอนรถไฟคอนกรีต
วางตามแนวประมาณ 1,667 ทอน) 

 
2.5.2 การแขงขัน 

คูแขงขันของ TNP ในสวนของผลิตภัณฑเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็ก มี 4 ราย ไดแก บริษัท 
ปทุมธานีคอนกรีต จํากัด (PACO), บริษัท ทักษิณคอนกรีต จํากัด (มหาชน), บริษัท นิปปอน ฮูม คอนกรีต 
(ประเทศไทย) จํากัด และบริษัท ยูไนเต็ด คอนสตรัคชัน่ แมติเรียล จํากัด ซ่ึงมีสวนแบงทางการตลาดรวมกัน
ประมาณรอยละ 65 ของตลาดเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็กทั้งหมด โดยที่ TNP มีสวนแบงทางการตลาดอยูที่
ประมาณรอยละ 30 - 35  ทั้งน้ี TNP ไดรับความเชื่อถือและไววางใจจากลูกคาคอนขางสูง สืบเนื่องมาจาก
มาตรฐานในการผลิตสินคา กําลังการผลิตที่เพียงพอ รวมถึงระบบเครื่องจักรที่สามารถคํานวณอัตราสวน
วัตถุดิบที่ใชในการผลิตเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็กใหตรงกับความตองการของลูกคาไดอยางแมนยํา 

 
รายชื่อคูแขงขนั 
 

ประเภทเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็ก สวนแบงการตลาด (โดยประมาณ) 
(รอยละ) 

1. บริษัท ปทมุธานีคอนกรีต จํากัด 25 
2. บริษัท ทักษิณคอนกรีต จํากัด (มหาชน) 20 
3. บริษัท นิปปอน ฮูม คอนกรีต (ประเทศไทย) จํากัด 12 
4. บริษัท ยูไนเต็ด คอนสตรัคชั่น แมติเรยีล จํากัด 8 

ท่ีมา: ขอมูลจากการประมาณการของ TNP 
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ความตองการผลิตภัณฑเสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็กมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น จากมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจจากภาครัฐในชวง 2-3 ปตอจากน้ี สําหรับการคุกคามจากผูแขงขันรายใหมอยูในระดับปานกลาง 
เน่ืองจากการกีดกันทางการคา (Barrier to entry) คอนขางต่ํา เปนธุรกิจที่ไมตองอาศัยเทคโนโลยีสูง ปจจุบันมี
ผูผลิตรายใหญครองสวนแบงการตลาดแตละพ้ืนที่ไวแลวจะมีผูเลนรายเล็กเขามาใหมบาง แตสวนใหญจะเขา
มาแลวหายไปในชวงที่เศรษฐกิจไมดี 

สําหรับผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีตมีคูแขงขันหลักอยู 4 ราย ไดแก บริษัท อิตาเลียนไทย 
ดีเวลอปเมนต จํากัด (มหาชน), บริษัท สิงหศิลา คอนกรีต จํากัด, บริษัท ไทยพีคอนและอุตสาหกรรม จํากัด
และบริษัท เอ็น.อี.ซี. คอนกรีตสําเร็จรูป จํากัด  ซ่ึงในอนาคตคาดวา จะมีผูแขงขันรายใหมๆ กอสราง
โรงงานผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตเพ่ิมขึ้นอีก หลังจากที่ คณะรักษาความสบแหงชาติอนุมัติงบประมาณพัฒนา
โครงสรางพ้ืนฐานดานการคมนาคมขนสงทางราง โดยเนนที่การพัฒนารถไฟทางคู ซ่ึงเปนการปรับปรุง
โครงสรางพ้ืนฐานรถไฟเปนรถไฟทางคูโดยใชรางขนาด 1 เมตร ในเสนทางรถไฟเดิมในชวงที่มีปญหาการคับ
คั่งของการเดินรถไฟ เพื่อใชในการขนสงสินคาและการขนสงผูโดยสารไดรวดเร็วขึ้น 

 
รายชื่อคูแขงขนั 
 

ประเภทหมอนรถไฟคอนกรีต กําลังการผลิต
(โดยประมาณ) 
(ทอน/เดือน) 

1. บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต จํากัด (มหาช 60,000 
2. บริษัท สิงหศิลา คอนกรตี จํากัด 60,000 
3. บริษัท ไทยพีคอนและอุตสาหกรรม จํากัด 60,000 
4. บริษัท เอ็น.อี.ซี. คอนกรีตสําเร็จรูป จํากัด 30,000 

 
2.5.3 กลยุทธการแขงขัน 

1.  TNP มีกําลังการผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยงและหมอนรถไฟคอนกรีตสูง มีเคร่ืองมือและ
เคร่ืองจักรที่ทันสมัย สามารถผลิตผลิตภัณฑใหตรงกับความตองการของลูกคาแตละราย และมีเคร่ืองจักรตอก
เสาเข็มหลายประเภท ทําใหมีความพรอมมากกวาคูแขงขัน 

2. คุณภาพของผลิตภัณฑไดมาตรฐานและเปนที่ยอมรับ ทั้งยังไดรับการรับรองระบบบริหาร
คุณภาพ ISO 9001 : 2008  เน่ืองจากมีประสบการณยาวนานและมีเทคนิคการผลิตที่ดี 

3. TNP ไดวาจางบริษัทภายนอก ซ่ึงปจจุบันมีรถเทรลเลอรจํานวน 15 คัน เพ่ือขนสงสินคาใหแก
ลูกคา 

 4. ทําเลที่ตั้งโรงงานอยูในเขตปริมณฑลใกลกรุงเทพมหานครที่เปนศูนยกลางและมีความตองการ
ใชผลิตภัณฑสูง ทําใหสะดวก ประหยัดเวลา และคาใชจายในการขนสง 
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2.5.4 นโยบายการตัง้ราคา 
TNP มีนโยบายการตั้งราคาแบบบวกจากตนทุน (Cost-Plus Pricing) โดยคํานึงถึงความสามารถ

ในการแขงขันประกอบ ไดแก ความพรอมในการใหบริการตอกเสาเข็มเน่ืองจากมีเคร่ืองจักรตอกเสาเข็มหลาย
ประเภท การสงมอบผลิตภัณฑตรงเวลาเพื่อใหเปนไปตามเง่ือนไขของการขาย ทั้งน้ี TNP ไมมีนโยบายการ
แขงขันโดยการตัดราคา แตมีเปาหมายที่จะใหบริการที่มีมาตรฐานภายในระยะเวลาที่กําหนด 
 

2.5.5 การจัดจําหนายและชองทางการจัดจําหนาย 
ผลิตภัณฑคอนกรีตของ TNP จัดจําหนายใหแกผูซ้ือโดยตรง ซ่ึงสวนใหญเปนผูรับเหมาชวงที่รับ

งานกอสรางขนาดใหญ และเปนที่รูจักกันในวงการกอสราง อาทิ บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง แอนด คอน
สตรัคชั่น  บมจ.โตโย-ไทย คอรปอเรชั่น เปนตน สําหรับผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีต TNP จําหนายใหแก
หางหุนสวนจํากัด อัศวอังกูร และบริษัท เสริมสงวนกอสราง จํากัด ซ่ึงทั้ง 2 บริษัทเปนผูประมูลการปรับปรุง
หมอนรถไฟไมเปนหมอนรถไฟคอนกรีต 

 
2.6 โครงสรางรายได 

หนวย : ลานบาท 
รายละเอียด ม.ค-มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 

 ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากการขาย 108.79 73.81 264.43 67.73 203.40 68.76 111.02 61.26 
รายไดจากการบริการ 35.02 23.76 114.99 29.45 87.75 29.67 67.21 37.08 
รายไดอื่น 3.58 2.43 11.01 2.82 4.66 1.57 3.00 1.66 
รวมรายได 147.39 100.00 390.43 100.00 295.81 100.00 181.23 100.00 
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2.7 สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
 ฐานะทางการเงิน 

หนวย : ลานบาท 
งบดุล มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 

สินทรัพย     
สินทรัพยหมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 5.07 1.42 3.80 0.23 
ลูกหน้ีการคา 64.71 68.47 89.50 78.53 
เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 121.60 53.86 48.47 -0- 
เงินใหกูยืมระยะส้ันแกพนักงาน -0- -0- -0- 0.37 
สินคาคงเหลือ 103.15 114.58 58.27 48.73 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 8.54 2.73 8.44 12.60 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 303.07 241.06 208.48 140.46 
สินทรัพยไมหมุนเวียน     
เงินฝากธนาคารทีต่ิดภาระผูกพัน 5.54 5.47 2.41 4.13 
อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน 0.98 1.11 1.36 1.74 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 205.58 183.40 128.65 138.18 
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน 18.30 35.08 14.14 11.78 
ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 3.53 2.41 2.69 -0- 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 3.05 0.96 1.06 2.91 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 236.98 228.43 150.31 158.74 

รวมสินทรัพย 540.05 469.49 358.79 299.20 
หนี้สิน     

หน้ีสินหมุนเวียน     
เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 53.59 14.98 23.91 3.72 
เจาหน้ีการคา 127.44 92.12 40.99 24.73 
เงินกูระยะส้ันจากบุคคลอื่น 4.23 4.22 -0- -0- 
เงินกูระยะส้ันจากบุคคลที่เกี่ยวของ 5.00 5.00 5.00 4.18 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงินที่ชาํระใน 1 ป 0.44 0.46 0.08 0.08 
ภาษีเงินไดคางจาย 8.98 10.27 0.29 1.17 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 1.81 11.00 6.58 1.78 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 201.49 138.05 76.85 35.66 
หน้ีสินไมหมุนเวียน     
หน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 0.06 -0- -0- -0- 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงินที่เกนิชําระใน 1 ป 0.21 0.41 0.08 0.16 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 3.23 2.10 1.98 1.85 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 3.50 2.51 2.06 2.01 

รวมหนี้สิน 204.99 140.56 78.91 37.67 
สวนของผูถือหุน     

ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว 261.01 261.01 261.01 261.01 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 74.05 67.92 18.87 0.52 

รวมสวนของผูถือหุน 335.06 328.93 279.88 261.53 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 540.05 469.49 358.79 299.20 
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ผลการดําเนินงาน 
หนวย : ลานบาท 

งบกําไรขาดทุน ม.ค.-มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 
รายได     
รายไดจากการขาย 108.79 264.43 203.40 111.02 
รายไดจากการบริการ 35.02 114.99 87.75 67.21 
รายไดอื่น 3.58 11.01 4.66 3.00 
รวมรายได 147.39 390.43 295.81 181.23 
คาใชจาย     
ตนทุนขาย 94.15 217.25 184.01 125.21 
ตนทุนบริการ 29.66 88.14 76.73 58.89 
คาใชจายในการขาย 1.56 5.44 0.75 2.28 
คาใชจายในการบริหาร 11.92 13.69 16.72 15.63 
ตนทุนทางการเงิน 1.29 3.59 1.30 1.37 
รวมคาใชจาย 138.58 328.11 279.51 203.38 
กําไร(ขาดทุน) กอนภาษีเงินได 8.81 62.32 16.30 (22.16) 
คาใชจายภาษีเงินได 1.92 13.27 4.03 -0- 
กําไร(ขาดทุน) สุทธิ 6.89 49.05 12.27 (22.16) 

 

หนวย : ลานบาท 
งบกระแสเงินสด ม.ค.-มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       
กําไรกอนภาษีเงินได 8.81 62.33 16.30 (22.16) 
รายการปรับปรุง     
คาเส่ือมราคา 6.50 8.30 10.45 18.02 
หน้ีสงสัยจะสูญ 4.45 (0.64) 3.40 0.03 
คาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง(โอนกลับ) -0- 0.89 (2.64) 0.30 
(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นที่ยังไมเกิดข้ึน (0.53) 1.09 -0- -0- 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน -0- (5.68) -0- -0- 
อื่นๆ 0.27 0.47 0.15 4.14 
ดอกเบ้ียรับ (2.31) (3.42) (1.03) (0.31) 
ดอกเบ้ียจาย 1.21 3.43 1.04 1.03 

กําไรจากกิจกรรมดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน 

18.41 66.77 27.68 1.05 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง     
ลูกหน้ีการคา 0.42 20.69 (17.82) 65.81 
สินคาคงเหลือ 11.43 (57.20) (6.90) (16.84) 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (5.81) 4.60 4.53 (8.97) 
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน 16.78 (20.94) (2.36) 9.79 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (2.10) 0.06 1.82 11.13 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มข้ึน(ลดลง)     
เจาหน้ีการคา 9.53 51.81 20.09 (65.26) 
เงินมัดจํารับ (8.55) 3.93 -0- -0- 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (0.65) 0.48 -0- (3.93) 
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งบกระแสเงินสด ม.ค.-มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 
เงินสดรับ(จาย) จากการดําเนินงาน 39.46 70.21 31.85 (7.22) 
เงินสดรับดอกเบ้ียรับ 0.08 0.06 0.28 -0- 
เงินสดจายภาษีเงนิได (4.07) (1.91) (1.51) (4.08) 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 35.46 68.36 30.62 (11.30) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
เงินฝากธนาคารทีต่ิดภาระค้ําประกัน (0.07) (3.06) 1.73 (4.13) 
เงินสดจายเงินใหกูยืมระยะส้ันแกพนักงาน -0- -0- -0- (0.37) 
เงินสดรับเงินใหกูยืมระยะส้ัน - กิจการเก่ียวของ 53.08 191.95 39.13 36.58 
เงินสดจายเงินใหกูยืมระยะส้ัน - กิจการเก่ียวของ (120.82) (197.34) (87.60) (36.58) 
เงินสดจายซ้ือสินทรัพย (1.08) (60.32) (0.55) (3.83) 
เงินสดรับจากดอกเบ้ียรับ -0- -0- -0- 14.13 
เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร -0- 0.13 -0- 0.23 
เงินสดรับจากการจําหนายอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน -0- 5.68 -0- -0- 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (68.89) (62.96) (47.29) 6.03 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันเพิ่มข้ึน 38.61 (8.93) 20.19 3.72 
เงินสดรับเงินกูยืมระยะส้ันจากบุคคลอื่น -0- 8.03 -0- (0.37) 
เงินสดจายเงินกูยมืระยะส้ันจากบุคคลอื่น -0- (4.01) -0- 0 
เงินสดรับเงินกูยืมระยะส้ันจากบุคคลและกิจการที่เกีย่วของกนั -0- 5.00 50.43 24.95 
เงินสดจายเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการทีเ่กี่ยวของกัน -0- (5.00) (49.61) (26.08) 
เงินสดจายหน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน (0.27) 0.71 (0.08) (0.10) 
เงินสดจายดอกเบ้ียจาย (1.26) (3.58) (0.69) (1.01) 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 37.08 (7.78) 20.24 1.48 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ 3.65 (2.39) 3.57 (3.79) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 1.42 3.80 0.23 4.02 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 5.07 1.42 3.80 0.23 

 

 
หมายเหตุ : งบการเงิน มกราคม-มิถุนายน 2557 สอบทานโดย นายบุญเลิศ แกวพันธุพฤกษ จาก บริษัท บีพีอาร ออดิท 

แอนด แอดไวเซอรี่ จํากัด 
 งบการเงินป 2555-2556 ตรวจสอบโดย นายนริศ เสาวลักษณสกุล จาก บริษัท บีพีอาร ออดิท แอนด แอด

ไวเซอรี่ จํากัด 
 งบการเงินป 2554  ตรวจสอบโดย นายนริศ เสาวลักษณสกุล จาก บริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท

เซอรวิส จํากัด 
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อัตราสวนทางการเงิน 
 

ตารางสรุปอัตราสวนทางการเงิน ม.ค.-มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 

อัตราสวนสภาพคลอง      
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.50 1.75 2.71 3.94 
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.35 0.51 1.21 2.21 
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 2.64 3.18 2.36 1.22 
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 136 113 152 295 
   อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ 6.00 6.53 5.98 5.70 
   ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย 60 55 60 63 
   อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา) 2.26 4.59 7.93 3.72 
   ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 160 78 45 97 
   Cash Cycle 37 90 167 262 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร      
   อัตรากําไรข้ันตน (%) 13.90 19.51 10.45 -3.29 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 3.64 13.52 4.00 -14.12 
   อัตรากําไรอื่น (%) 2.43 2.82 1.57 1.66 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร 677.42 133.22 262.98 44.92 
   อัตรากําไรสุทธิ (%) 4.68 12.56 4.15 -12.23 
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 2.08 16.11 4.53 -8.13 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน      
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (เทา) 2.73 11.84 3.73 -6.43 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (เทา) 13.79 36.78 17.05 -2.78 
   อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.58 0.94 0.90 0.53 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      
   อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.61 0.43 0.28 0.14 
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) 28.47 20.03 24.55 -7.24 
    อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (cash basis) 1.11 0.97 -1.51 7.65 
   อัตราการจายปนผล -0- -0- -0- -0- 

 

คําวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 
 
ผลการดําเนินงาน 
ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 
TNP ดําเนินธุรกิจผลิตเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยงพรอมขนสงและตอกเสาเข็ม โดยมีกลุมลูกคาเปน

ผูประกอบการรับเหมางานกอสราง (Sub Contractor) มีสัดสวนประมาณรอยละ 85.00 ของรายไดจากการ
ขายและบริการ และกลุมลูกคาทั่วไป ไดแก โรงงานอุตสาหกรรม โรงพยาบาล หางสรรพสินคา โรงแรม และ
หนวยงานราชการ มีสัดสวนประมาณรอยละ 15.00 ของรายไดจากการขายและบริการ  

TNP เปนผูประกอบการรายใหญที่มีเทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย และมีเคร่ืองจักรที่ใชในการตอก
เสาเข็มหลากหลาย ทําใหมีความพรอมมากกวาคูแขงขัน อยางไรก็ตาม ในระยะที่ผานมา TNP ขาดเงินทุน
หมุนเวียน จึงไมสามารถรับงานขนาดใหญได และทําใหความสามารถในการหารายไดและการทํากําไรไม
เติบโต  
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TNP มีรายไดรวมเทากับ 181.23 ลานบาท 295.81 ลานบาท 390.43 ลานบาท และ 147.39 ลานบาท 
สําหรับป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ โดยสาเหตุที่คร่ึงปแรก 2557 มีรายไดลดลง เน่ืองจาก
เหตุการณความไมสงบทางการเมือง สงผลใหโครงการกอสรางขนาดใหญชะลอตัว TNP มีสัดสวนรายไดจาก
การขายและบริการ รอยละ 97.18 และ รอยละ 97.57 ของรายไดรวมในป 2556 และครึ่งปแรก 2557 
ตามลําดับ โดยมีสัดสวนรายไดจากการขายและบริการเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ในงวด 6 เดือนแรกของป 2557 อัน
เปนผลมาจากการขายผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีต ซ่ึงเปนผลิตภัณฑใหมที่ไดเริ่มผลิตและจําหนายในเดือน
มกราคม 2557  

TNP มีกําไรขั้นตนจากการดําเนินงาน เทากับ -5.87 ลานบาท 30.41 ลานบาท 74.03 ลานบาท และ 
20.00 ลานบาท สําหรับป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ โดยมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 
-3.29 รอยละ 10.44 รอยละ 19.51 และรอยละ 13.91 ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิ -22.16 ลานบาท 12.27 ลาน
บาท 49.05 ลานบาท และ 6.89 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ -12.23 รอยละ 4.15 
รอยละ 12.56 และรอยละ 4.68 ตามลําดับ  ในป 2556 TNP มีกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิสูงกวาปอ่ืนๆ 
เน่ืองจาก TNP รับรูรายไดจากโครงการขนาดใหญ ไดแก โครงการกอสรางโรงไฟฟา และโครงการรถไฟฟา  

ในป 2557 TNP เริ่มผลิตและจําหนายหมอนรถไฟคอนกรีต ซ่ึงเปนการขยายธุรกิจในแนวกวางเพ่ือ
พัฒนาผลิตภัณฑใหมจากผลิตภัณฑคอนกรีตเดิมเพ่ือเพ่ิมกลุมลูกคาเปาหมายกลุมใหม เน่ืองจากเล็งเห็น
ชองทางของธุรกิจผลิตภัณฑคอนกรีตที่ TNP มีความเชี่ยวชาญท้ังทางดานการจัดหาวัตถุดิบและการผลิต โดย
มีกําลังการผลิตครึ่งปแรกของป 2557 เทากับ 97,500 ทอน และมีรายได 27.24 ลานบาท  

ปจจุบัน บริษัทไดรับงานผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตอัดแรงในโครงการปรับปรุงทางรถไฟ โครงการ
ระหวางสถานีทุงสงถึงสถานีกันตัง สถานีชุมทางเขาชุมทองถึงสถานีนครศรีธรรมราช และสถานีชุมทาง
หาดใหญถึงสถานีสุไหง-โกลก โดยมีมูลคางานเฉพาะหมอนคอนกรีตอัดแรงสําหรับทางรถไฟ 125 ลานบาท 
โดยยังไมนับรวมหมอนรถไฟคอนกรีตสําหรับโครงการกอสรางทางรถไฟทางคูและโครงการปรับปรุงระบบการ
ขนสงขั้นพ้ืนฐานที่ภาครัฐเรงดําเนินการใหเปนรูปธรรมอยูในขณะนี้  

 
รายละเอียดเก่ียวกับคําอธิบายผลการดําเนินงานของ TNP มีดังน้ี 
รายไดจากการขายและใหบริการ 
TNP รับรูรายไดจากการขายสินคา(เสาเข็ม) ในงบกําไรขาดทุนเม่ือไดโอนความเสี่ยงและผลตอบแทนที่

เปนสาระสําคัญของความเปนเจาของสินคาที่มีนัยสําคัญไปใหกับผูซ้ือแลว และจะไมรับรูรายไดถาฝายบริหาร
ยังมีการควบคุมหรือบริหารสินคาที่ขายไปแลวนั้น หรือมีความไมแนนอนที่มีนัยสําคัญในการไดรับประโยชน
จากรายการบัญชีน้ัน หรือไมอาจวัดมูลคาของจํานวนรายไดและตนทุนที่เกิดขึ้นไดอยางนาเชื่อถือ หรือมีความ
เปนไปไดคอนขางแนนอนที่จะตองรับคืนสินคา สวนรายไดจากการใหบริการรับรูเม่ือมีการใหบริการ โดย
รายไดจากการใหบริการตอกเสาเข็มรับรูเม่ือใหบริการตามจํานวนที่ตอกเสร็จ 
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ตารางแสดงรายไดและโครงสรางรายได 
 
 

รายละเอียด ม.ค-มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 
 ลานบาท % * % ** ลานบาท % * % ** ลานบาท % * % ** ลานบาท % * % ** 

ผลิตภัณฑ - เสาเข็ม 
รายไดจากการขาย 
รายไดจากการบริการ 
รวมผลิตภัณฑเสาเข็ม 
ผลิตภัณฑ – หมอนรถไฟคอนกรีต 
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35.02 

116.57 

 
70 
30 
100 

 
55 
24 
79 

 
264.43 
114.99 
379.42 

 
70 
30 
100 

 
68 
29 
97 

 
203.40 
87.75 

291.15 

 
70 
30 

100 

 
68 
30 
98 

 
111.02 
67.21 

178.23 

 
62 
38 

100 

 
61 
37 
98 

รายไดจากการขาย 27.24  18 -   -   -   
รายไดการขายและบริการ 143.81  97 379.42  97 291.15  98 178.23  98 
รายไดอื่น 3.58  3 11.01  3 4.66  2 3.00  2 
รวมรายได 147.39  100 390.43  100 295.81  100 181.23  100 

 
หมายเหต ุ * % ตอรายไดจากผลิตภัณฑเสาเข็ม 
 ** % ตอรายไดรวม 
 

TNP มีรายไดจากการขายและใหบริการผลิตภัณฑเสาเข็มเทากับ 178.23 ลานบาท 291.15 ลานบาท 
379.42 ลานบาท และ 116.57 ลานบาท สําหรับป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ โดยรายไดที่
เพ่ิมขึ้นทุกปน้ันเปนผลมาจากการเพิ่มราคาขายผลิตภัณฑ เพ่ือใหสอดคลองกับราคาตนทุนที่ปรับตัวสูงขึ้นทั้ง
ดานวัตถุดิบและคาแรงงาน สวนปริมาณการขายน้ัน ในป 2556 TNP มีปริมาณการขายเพิ่มขึ้นจากป 2555 
และ 2554   คร่ึงปแรก 2557 TNP มีปริมาณการขายลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เน่ืองจาก
เหตุการณความไมสงบทางการเมืองในชวงครึ่งปหลังของป 2556 ตอเน่ืองถึงตนป 2557  ทั้งนี้ ในป 2556 
TNP มีการขายผลิตภัณฑเสาเข็มใหแกผูรับเหมารายใหญ 1 รายคิดเปนสัดสวนรอยละ 65.48 ของรายไดจาก
การขายและบริการผลิตภัณฑเสาเข็ม และในครึ่งปแรก 2557 TNP ขายผลิตภัณฑเสาเข็มใหแกผูรับเหมาราย
ใหญ 1 รายคิดเปนสัดสวนรอยละ 37.36 ของรายไดจากการขายและบริการผลิตภัณฑเสาเข็ม 

เน่ืองจากขั้นตอนการสั่งซ้ือวัตถุดิบ การผลิต การจําหนาย การใหบริการตอกเสาเข็มจนถึงการสงมอบ มี
ระยะเวลานาน  ประกอบกับโครงการตางๆ ที่ตองการใชเสาเข็มของ TNP มักเปนโครงการขนาดใหญ ทําให 
TNP ตองใชเงินทุนหมุนเวียนสูง ในขณะที่ไมมีความพรอมในเร่ืองดังกลาว TNP จึงพยายามลดการใชเงินทุน
หมุนเวียนและเพิ่มรายไดโดยเพิ่มผลิตภัณฑใหมที่มีขั้นตอนการผลิตและการสงมอบสั้นลง โดยในป 2557 
TNP ไดเริ่มผลิตหมอนรถไฟคอนกรีต ซ่ึงเปนผลิตภัณฑคอนกรีตที่ มีลักษณะการเตรียมวัตถุดิบและ
สายการผลิตใกลเคียงผลิตภัณฑเดิม แตสามารถสงมอบไดเร็วกวา ทําใหป 2557 TNP มีรายไดจากการขาย
ผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีต 27.24 ลานบาท  ทั้งน้ี รายไดการขายทั้งหมดเปนการขายใหแกผูรับเหมา
เพียงรายเดียว 

ในป 2555 - 2556 TNP มีสัดสวนรายไดจากการขายและบริการผลิตภัณฑเสาเข็มรอยละ 98 และรอย
ละ 97 ของรายไดรวม ตามลําดับ แตหลังจากที่ TNP เพ่ิมสายการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตในตนป 2557 ทํา
ใหสัดสวนการขายผลิตภัณฑเสาเข็มลดลงเหลือรอยละ 79 ของรายไดรวม และสัดสวนการขายผลิตภัณฑ
หมอนรถไฟคอนกรีตรอยละ 18 ของรายไดรวม ในอนาคต TNP คาดวา สัดสวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑ
หมอนรถไฟคอนกรีตจะเพ่ิมขึ้นจากเดิม เน่ืองจากผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีตของ TNP มีคุณภาพดีเปนที่
ยอมรับ อีกทั้งผูซ้ือมีความตองการผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีตเพ่ิมขึ้น 
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TNP มีสัดสวนรายไดการใหบริการตอกเสาเข็มและรายไดจากการขายสําหรับผลติภัณฑเสาเขม็เทากับ
รอยละ 30 และ รอยละ 70 ของรายไดรวมผลิตภัณฑเสาเข็ม โดยสัดสวนดังกลาวในระยะที่ผานมาไม
เปลี่ยนแปลงมากนัก เน่ืองจากเม่ือ TNP ขายเสาเข็มแลว จะใหบริการตอกเสาเขม็ควบคูไปดวย 

  
รายไดอ่ืนๆ 
รายไดอ่ืนประกอบดวย รายไดคาเชา รายไดจากการจําหนายพัสดุตางๆ กําไรจากการจําหนาย

ทรัพยสิน กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดดอกเบี้ยรับ ในป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 TNP มี
รายไดอ่ืนจํานวน 3.00 ลานบาท 4.66 ลานบาท 11.01 ลานบาท และ 3.58 ลานบาท ตามลําดับ  

 
ตนทุนการขายและกาํไรขั้นตน 
ตนทุนการขายประกอบดวย วัตถุดิบ คาแรง และคาใชจายการผลิต สวนตนทุนบริการประกอบดวย 

ตนทุนเก่ียวกับการบริการขนสงเสาเข็ม การขนยายวัสดุอุปกรณตางๆ ตนทุนการบริการตอกเสาเข็ม คาใชจาย
พนักงาน คาเสื่อมราคา และคาใชจายบรกิาร โดยในป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 TNP มีรายไดการ
ขาย ตนทุนการขาย กําไรขั้นตนจากการขาย รายไดจากการใหบริการ ตนทุนการบริการ และกําไรขั้นตนจาก
การใหบริการ ดังน้ี 
 
 

รายการ ม.ค. – มิ.ย. 2557 2556 2555 2554 
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ผลิตภัณฑ – เสาเข็ม 
รายไดการขาย 
ตนทุนการขาย 
  กําไร (ขาดทุน) ข้ันตนจากการขาย 

 
81.55 
73.24 
8.31 

 
100.00 
89.81 
10.19 

 
264.43 
217.25 
47.18 

 
100.00 
82.16 
17.84 

 
203.40 
184.01 
19.39 

 
100.00 
90.47 
9.53 

 
111.02 
125.21 
-14.19 

 
100.00 
112.78 
-12.78 

รายไดบริการ 
ตนทุนบริการ 
  กําไร (ขาดทุน) ข้ันตนจากการบริการ 

35.02 
29.66 
5.36 

100.00 
84.69 
15.31 

114.99 
88.14 
26.85 

100.00 
76.65 
23.35 

87.75 
76.73 
11.02 

100.00 
87.44 
12.56 

67.21 
58.89 
8.32 

100.00 
87.62 
12.38 

รวม รายได – เสาเข็ม 
รวม ตนทุน – เสาเข็ม 
  กําไร (ขาดทุน) ข้ันตน – เสาเข็ม 

116.57 
102.90 
13.67 

100.00 
88.27 
11.73 

379.42 
305.39 
74.03 

100.00 
80.49 
19.51 

291.15 
260.74 
30.41 

100.00 
89.56 
10.44 

178.23 
184.10 

-5.87 

100.00 
103.29 

-3.29 
ผลิตภัณฑ – หมอนรถไฟคอนกรีต 
รายไดการขาย 
ตนทุนการขาย 
  กําไร (ขาดทุน) ข้ันตนจากการขาย 

 
27.24 
20.91 
6.33 

 
100.00 
76.76 
23.24 

 
- 
- 
- 

 
- 
- 
- 

 
- 
- 
- 

 
- 
- 
- 

 
- 
- 
- 

 
- 
- 
- 

 

ในป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตนทุนการขายเสาเข็มเทากับ 125.21 ลานบาท 184.01 ลาน
บาท 217.25 ลานบาท และ 73.24 ลานบาท ตามลําดับ โดยสัดสวนประมาณรอยละ 70 - 75 ของตนทุนการ
ขายเปนคาวัตถุดิบ ทําให TNP มีกําไร (ขาดทุน) ขั้นตนจากการขายผลิตภัณฑเสาเข็มเทากับ -14.19 ลาน
บาท 19.39 ลานบาท 47.18 ลานบาท และ 8.31 ลานบาท ตามลําดับ และคิดเปนกําไร (ขาดทุน) ขั้นตนจาก
การขายผลิตภัณฑเสาเข็มรอยละ -12.78 รอยละ 9.53 รอยละ 17.84 และรอยละ 10.19 ตามลําดับ ทั้งนี้ ในป 
2554 TNP มีผลขาดทุนเนื่องจากเกิดเหตุการณนํ้าทวมอยางรุนแรงและตอเน่ืองยาวนาน ทําใหภาคการผลิต
ไดรับผลกระทบในขณะที่ความตองการวัตถุดิบเพ่ือใชในการซอมแซมมีปริมาณมาก จึงทําใหราคาวัตถุดิบ
ปรับตัวสูงขึ้นมาก สําหรับป 2556 TNP มีกําไรขั้นตนจากการขายผลิตภัณฑเสาเข็มสูงถึงรอยละ 17.84 
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เน่ืองจาก TNP รับงานโครงการกอสรางโรงไฟฟา และโครงการกอสรางรถไฟฟา ซ่ึงเปนโครงการขนาดใหญ
และตอเน่ือง ทําใหบริษัทมีรายไดเพ่ิมขึ้น และมีสัดสวนกําไรขั้นตนจากการขายผลิตภัณฑเสาเข็มในป 2556 
สูงขึ้นกวาป 2555 

TNP มีตนทุนบริการเทากับ 58.89 ลานบาท 76.73 ลานบาท 88.14 ลานบาท และ 29.66 ลานบาท ใน
ป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ โดยสัดสวนประมาณรอยละ 75 - 80 ของตนทุนบริการ เปน
คาขนสงเสาเข็ม คาใชจายในการตอกเสาเข็ม คาใชจายเก่ียวกบัพนักงาน คาใชจายในการซอมแซมบํารุงรักษา 
และคาเสื่อมราคาอุปกรณตอกเสาเข็ม   

ตนทุนการขายและบริการผลิตภัณฑเสาเข็มเทากับ 184.10 ลานบาท 260.74 ลานบาท 305.39 ลาน
บาท และ 102.90 ลานบาท ในป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับโดยในป 2555 TNP มีตนทุน
การขายและบริการเพ่ิมขึ้นจากป 2554 รอยละ 41.63 เน่ืองจากมีปริมาณการผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 40.13 สวน
ในป 2556 TNP มีตนทุนขายและบริการเพ่ิมขึ้นจากป 2555 รอยละ 17.12 ในขณะที่ชวงเดียวกันนั้น TNP มี
ปริมาณการผลิตลดลงรอยละ 3.08 เน่ืองจาก TNP ไดรับผลกระทบจากการปรับคาแรงงานขั้นต่ําเปน 300 
บาท ตั้งแตตนป 2556 สงผลใหตนทุนดังกลาวเพิ่มสูงขึ้นในขณะที่ปริมาณการผลิตลดลง อยางไรก็ตาม TNP 
ไดปรับราคาขายตอหนวยเพ่ิมขึ้นเพ่ือใหครอบคลุมรายจายคาแรงงานที่ปรับตัวสูงขึ้น ซ่ึงทําให TNP มีกําไร
ขั้นตนจากผลิตภัณฑเสาเข็ม -5.87 ลานบาท 30.41 ลานบาท 74.03 ลานบาท และ 13.67 ลานบาท คิดเปน
อัตราสวนรอยละ -3.29 รอยละ 10.44 รอยละ 19.51 และรอยละ 11.73 ของรายไดรวม ในป 2554 - 2556 
และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ ทั้งนี้ อัตรากําไรขั้นตนผลิตภัณฑเสาเข็มสําหรับผลการดําเนินงานป 2557 
คาดวาจะไมแตกตางจากชวงครึ่งแรกของป 2557 มากนัก เน่ืองจาก TNP ไดรับรูราคาวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นจาก
ผลกระทบของการขึ้นคาแรงงานขั้นต่ําตั้งแตป 2556 และไดเพ่ิมราคาขายใหครอบคลุมตนทุนที่เพ่ิมขึ้นแลว 

ผลิตภัณฑหมอนรถไฟเปนผลิตภัณฑคอนกรีตเชนเดียวกับผลิตภัณฑเสาเข็ม แตใชเทคโนโลยีและ
เคร่ืองจักรในการผลิตนอยกวา โดยสัดสวนประมาณรอยละ 70 - 75 ของตนทุนขายเปนคาวัตถุดิบ ซ่ึงในครึ่ง
แรกป 2557 TNP มีตนทุนการขายเทากับ 20.91 ลานบาท และมีกําไรขั้นตน 6.33 ลานบาท คิดเปนอัตรา
กําไรขั้นตนรอยละ 23.24 ของรายได ในอนาคต TNP มีนโยบายเพ่ิมกําลังการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีต
เพ่ือใหเกิดการประหยัดจากขนาดการผลิต ซ่ึงจะทําใหตนทุนการผลิตตอหนวยต่ําลง และอาจทําใหอัตรากําไร
ขั้นตนจากผลิตภัณฑหมอนรถไฟคอนกรีตสูงขึ้นได 

 
คาใชจาย 
คาใชจายการขาย คาใชจายการบริหาร ตนทุนทางการเงิน และสัดสวนเม่ือเทียบกับรายไดรวม สําหรับ

ป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557  เปนดังน้ี 
 

 

รายการ ม.ค. - มิ. ย. 2557 2556 2555 2554 
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

คาใชจายการขาย 1.56 1.06 5.44 1.39 0.75 0.25 2.28 1.26 
คาใชจายบริหาร 11.92 8.09 13.69 3.51 16.72 5.65 15.63 8.62 
ตนทุนทางการเงิน 1.29 0.88 3.59 0.92 1.30 0.44 1.37 0.76 
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คาใชจายการขาย ประกอบดวย คาใชจายเก่ียวกับพนักงานโดยมีสัดสวนประมาณรอยละ 70 - 75 
คาใชจายในการโฆษณาและประชาสัมพันธสัดสวนรอยละ 3 - 5 และคาใชจายอ่ืนๆ รอยละ 20  คาใชจายการ
บริหาร ประกอบดวย คาใชจายเก่ียวกับพนักงานโดยมีสัดสวนรอยละ 40 คาใชจายสํานักงานสัดสวนรอยละ 
25-30 และคาเสื่อมราคารอยละ 10 เปนตน 

TNP มีตนทุนทางการเงินเทากับ 1.37 ลานบาท 1.30 ลานบาท และ 3.59 ลานบาท ในป 2554 - 2556 
ตามลําดับ โดยมีอัตราตนทุนทางการเงินคอนขางสูง เน่ืองจากเงินทุนหมุนเวียนสวนใหญมาจากการกูยืมระยะ
สั้น ประเภทแฟคตอริ่ง สินเชื่อขายลดเช็ค และตั๋วแลกเงิน โดยไมมีเงินกูยืมระยะยาว  ในป 2556 TNP มี
ตนทุนทางการเงินสูงขึ้นจากปกอน เน่ืองจากมีเงินกูยืมเงินระยะส้ันเพ่ิมขึ้น เพ่ือสนับสนุนการผลิตเสาเข็ม
ใหกับลูกคารายใหญ สําหรับคร่ึงปแรก 2557 TNP มีตนทุนทางการเงินเทากับ 1.29 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
0.88 ของรายไดรวม 

 
กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธ ิ
TNP มีกําไรสุทธิเทากับ -22.16 ลานบาท 12.27 ลานบาท 49.05 ลานบาท และ 6.89 ลานบาท โดยมี

อัตรากําไรสุทธิรอยละ -12.23 รอยละ 4.15 รอยละ 12.56 และรอยละ 4.68 สําหรับป 2554 - 2556 และครึ่งป
แรก 2557 ตามลําดับ โดยในป 2554 TNP มีขาดทุนสุทธิ เน่ืองจากเกิดอุทกภัยอยางรุนแรงเปนบริเวณกวาง
และตอเน่ืองยาวนาน ทําใหราคาวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นตามความตองการของตลาด ในขณะท่ี TNP ไมสามารถสง
มอบและตอกเสาเข็มใหลูกคาได สวนป 2556 TNP มีกําไรสุทธิสูงกวาปกติเน่ืองจาก TNP รับงานลูกคาขนาด
ใหญและสามารถขึ้นราคาขายเสาเข็มไดเพ่ิมมากขึ้นเพ่ือใหครอบคลุมการขึ้นของคาแรงขั้นต่ํา  คร่ึงปแรก 
2557 TNP ไดรับผลกระทบจากเหตุการณความไมสงบทางการเมืองตอเน่ืองจากป 2556 สงผลใหการขาย
เสาเข็มชะลอตัว  อยางไรก็ตาม ภายหลังสถานการณทางการเมืองปกติก็เริ่มมีคําส่ังซ้ือเสาเข็มเพ่ิมมากขึ้น 

 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร -2.78 เทา 17.05 เทา 36.78 เทา และ 13.79 เทา สําหรับ

ป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ  อัตราสวนดังกลาวมีแนวโนมสูงขึ้น เน่ืองจาก TNP สามารถ
สรางผลกําไรจากการดําเนินงานไดสูงขึ้นในขณะที่สินทรัพยถาวรลดลงจากการตัดคาเสื่อมราคา 

 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 
TNP มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุนรอยละ -8.13 รอยละ 4.53 รอยละ 16.11 และรอยละ 2.08 

และมีสวนของผูถือหุน 261.53 ลานบาท 279.88 ลานบาท 328.93 ลานบาท และ 335.06 ลานบาท สําหรับป 
2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ  TNP มีกําไรสะสมเทากับ 18.87 ลานบาท 67.92 ลานบาท และ 
74.05 ลานบาท ในป 2555 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 ตามลําดับ โดยยังไมมีนโยบายจายเงินปนผลใหแกผู
ถือหุน เน่ืองจากตองการใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ  
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ฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย 
ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีสินทรัพยเทากับ 299.20 

ลานบาท 358.79 ลานบาท 469.49 ลานบาท และ 540.05 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดสินทรัพยที่มี
การเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสําคัญ ดังน้ี 

- เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที ่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีเงินสดและรายการ

เทยีบเทาเงินสดเทากับ 0.23 ลานบาท 3.80 ลานบาท 1.42 ลานบาท และ 5.07 ลานบาท ตามลําดับ โดยอยู
ในรูปของเงินสด เงินฝากธนาคารออมทรัพย และเงินฝากธนาคารกระแสรายวัน 

- ลูกหน้ีการคาและหน้ีสงสัยจะสูญ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีลูกหน้ีการคาและ

สัดสวนลูกหน้ีกิจการอ่ืนและลูกหน้ีกิจการที่เก่ียวของกันดังน้ี  
 

   

ลูกหน้ีกิจการอ่ืน ประกอบดวยลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน ซ่ึงสวนใหญเปนลูกหน้ีการคา โดย ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีลูกหน้ีการคา 72.57 ลานบาท 80.86 
ลานบาท 59.37 ลานบาท และ 51.19 ลานบาท สวนลูกหน้ีอ่ืนประกอบดวยลูกหน้ีสรรพากร รายไดคางรับอ่ืน 
และลูกหน้ีอ่ืนๆ ซ่ึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมีลูกหน้ีอ่ืน 
5.75 ลานบาท 7.69 ลานบาท 4.80 ลานบาท และ 6.98 ลานบาท ตามลําดับ  

บริษัทมีนโยบายใหเครดิตเทอมแกลูกหน้ี ประมาณ 60 - 90 วัน โดยในป 2554 - 2556 และครึ่งป
แรก 2557 TNP มีระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเฉลี่ย 295 วัน 152 วัน 113 วัน และ 136 วัน ตามลําดับ ซ่ึงจัดอยูใน
เกณฑปกติของธุรกิจประเภทน้ี  เน่ืองจากลูกคาสวนใหญเปนผูรับเหมาชวง ที่ตองใชเวลาในการเรียกเก็บหน้ี
เปนทอดๆ  อยางไรก็ตาม นับวา การเรียกเก็บหน้ีของ TNP มีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น  

 
 
 
 
 
 
 
 

รายการ 
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน 

30 มิ. ย. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2554 
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ลูกหนี้กิจการอื่น 58.17 90 64.17 94 88.55 99 78.32 100 
ลูกหนี้กิจการท่ีเกี่ยวของกัน 6.54 10 4.31 6 0.95 1 0.21 - 
ลูกหนี้ท้ังส้ิน 64.71 100 68.48 100 89.50 100 78.53 100 
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ยอดลูกหน้ีการคากิจการอ่ืน ณ วันสิ้นงวดตามอายุหน้ีคางชําระ มีดังน้ี 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมีลูกหน้ีการคาทั้งสิ้น 
109.97 ลานบาท 121.67 ลานบาท 99.53 ลานบาท และ 95.81 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงเม่ือหักคาเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญแลว ทําให TNP คงเหลือลูกหน้ีการคา 72.57 ลานบาท 80.56 ลานบาท 59.37 ลานบาท และ 
51.19 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทประมาณคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจากอายุลูกหน้ีสวนที่เกิน 12 เดือน และ
ประวัติการชําระเงินของลูกคาแตละราย  นอกจากน้ี ยังพิจารณาถึงความม่ันคงของผูใชสินคาของ TNP ที่
แทจริง  เชน หากเปน หนวยงานราชการหรือบริษัทเอกชนขนาดใหญ ก็เชื่อวาความเสี่ยงจากหนี้สูญมีนอย  
ทั้งน้ี TNP ไดตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญไวเพียงพอแลว  อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มี
สัดสวนอายุหน้ีมากกวา 12 เดือน เพ่ิมขึ้น จาก ณ สิ้นงวดป 2556 เล็กนอย เน่ืองจากรายไดในงวดครึ่งแรก ป 
2557 ลดลง สําหรับนโยบายการดูแลลูกหน้ีที่เกินกําหนดชําระหนี้น้ัน TNP จะพิจารณาความมั่นคงของผูซ้ือ
ตั้งแตกอนรับงาน และพยายามติดตามเจรจาอยางใกลชิดหากเกิดหน้ีที่เกินกําหนดชําระ 

ลูกหน้ีกิจการที่เก่ียวของกัน เปนลูกหน้ีอ่ืน เชน ดอกเบี้ยคางรับจากการใหกูยืม โดยไมมีลูกหน้ี
การคา ซ่ึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมีลูกหน้ีอ่ืน 0.21 ลาน
บาท 0.95 ลานบาท 4.31 ลานบาท และ 6.54 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ การเรียกเก็บหน้ี 6.54 ลานบาท จะ
ไดรับชําระภายในป 2557 

- เงินใหกูยืมระยะส้ัน (กิจการที่เก่ียวของกัน) 
TNP มีเงินใหกูยืมแก บริษัท ริช เอเชีย สตีล จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนบริษัทแม ถือหุนใน TNP รอย

ละ 100 ของทุนจดทะเบียน โดยมียอดคงคาง และอัตราดอกเบี้ยรับ ดังน้ี 

 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มียอดคงคางเงินใหกูยืมระยะสัน้ 121.60 ลานบาท โดยยอดเงิน
ดังกลาวมีกําหนดชําระไมเกิน 6 เดือน 

- สินคาคงเหลือ ประกอบดวย สินคาสําเร็จรูป สินคาระหวางผลิต วัตถุดิบ สินคาระหวาทาง 
และวัสดุสิ้นเปลือง โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมีสินคา

อายุหนี้ 
 

30 มิ. ย. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2554 
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 39.27 41 44.29 44 50.59 42 40.16 36 
ไมเกิน 3 เดือน 4.70 5 4.39 4 7.17 6 6.32 6 
ระหวาง 3 – 6 เดือน 4.67 5 5.80 6 19.93 16 0.67 1 
ระหวาง 6 – 12 เดือน 2.87 3 2.65 3 0.08 0 25.45 23 
มากกวา 12 เดือน 44.30 46 42.41 43 43.90 36 37.36 34 
รวม 95.81 100 99.53 100 121.67 100 109.97 100 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (44.62) 46 (40.17) 40 (40.81) 34 (37.40) 34 
ลูกหนี้การคากิจการอื่น สุทธิ 51.19 54 59.37 60 80.86 66 72.57 66 

เงินใหกูระยะส้ัน 30 มิ. ย. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2554 
ยอดคงคาง (ลานบาท) 121.60 53.86 48.47 - 
อัตราดอกเบ้ีย (%) ตอป 6.75 – 6.88 6.75 – 7.13 6.87 – 7.25 - 
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คงเหลือเทากับ 48.73 ลานบาท 58.27 ลานบาท 114.58 ลานบาท และ 103.15 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
สัดสวนรอยละ 16.29 รอยละ 16.24 รอยละ 24.40 และรอยละ 19.10 ของสินทรัพยรวม และมีระยะเวลาขาย
สินคาเฉลี่ย 63 วัน 60 วัน 55 วัน และ 60 วัน ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือที่เพ่ิมสูงขึ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม  
2556 เกิดจากสินคาระหวางทางซ่ึง TNP ไดผลิตเสาเข็มเสร็จเรียบรอยแลวอยูระหวางการขนสงและตอก
เสาเข็ม เพ่ือสงมอบใหแกลูกคาจํานวนหนึ่ง และ TNP ไดสั่งซ้ือวัตถุดิบเพ่ือรอผลิตตามคําส่ังซ้ือสําหรับป 2557 
อีกจํานวนหนึ่ง  นอกจากนี้ ยังไดสั่งซ้ือวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นจากปกติเพ่ือผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตซึ่งเปน
สายการผลิตที่เพ่ิมขึ้นใหมในป 2557 ดวย สําหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีคําสั่งซ้ือทั้งเสาเข็มและ
หมอนรถไฟคอนกรีตเพ่ิมขึ้นจากความตองการที่ชะลอตัวในชวงคร่ึงปแรกของป 2557 เนื่องจากเหตุการณ
ความไมสงบทางการเมือง จึงไดเตรียมวัตถุดิบเพ่ือการผลิตเพ่ิมขึ้น ทั้งนี้ รายละเอียดสินคาคงเหลือ ณ วันสิ้น
งวดเปนดังน้ี  

หนวย : ลานบาท 

 
TNP มีนโยบายตั้งคาเผื่อมูลคาลดลงของสินคาคงเหลือ โดยคํานวณตามวิธีราคาทุนหรือมูลคาสุทธิ

ที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา  ราคาทุนของสินคาคํานวณโดยวิธีถัวเฉลี่ยเคลื่อนที่  โดยมูลคาสุทธิของ
สินคาที่จะไดรับเปนการประมาณราคาที่จะขายไดจากการดําเนินธุรกิจปกติหักดวยประมาณการตนทุนที่จะ
ผลิตใหเสร็จ และตนทุนที่จําเปนตองจายไปเพื่อใหขายสินคาน้ันได  สินคาเสื่อมสภาพ และสินคาลาสมัย โดย
พิจารณาจากอายุของสินคาประกอบกับการตรวจสอบสภาพของสินคา  ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554 - 
2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP ไดตั้งคาเผื่อมูลคาลดลงของสินคาไวจํานวน 7.36 ลานบาท 4.73 
ลานบาท 5.62 ลานบาท และ 5.62 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึง TNP เชื่อวาการตั้งสํารองคาเผื่อมูลคาลดลงของ
สินคาคงเหลือดังกลาวเพียงพอแลว 

- เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที ่ 30 
มิถุนายน 2557 TNP ไดฝากเงินกับธนาคารประเภทบัญชีออมทรัพยและบัญชเีงินฝากประจํา จํานวน 4.13 
ลานบาท 2.41 ลานบาท 5.47 ลานบาท และ 5.54 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ือเปนหลักทรัพยค้าํประกันสินเชือ่
ประเภทหนังสือค้ําประกันเพ่ือค้ําประกันการขายสินคา  

- ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 
TNP มีรายการที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เทากับ 138.18 ลานบาท 128.65 ลานบาท 183.40 ลานบาท และ 

รายการ 30 มิ. ย. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2554 
สินคาสําเร็จรูป 35.23 47.34 46.20 41.04 
สินคาระหวางผลิต 0.46 0.27 0.42 0.85 
วัตถุดิบ 66.69 37.61 9.88 7.42 
สินคาระหวางทาง - 28.74 - - 
วัสดุส้ินเปลือง 6.39 6.24 6.50 6.78 
  รวม 108.77 120.20 63.00 56.09 
หัก คาเผื่อมูลคาลดลงของสินคา (5.62) (5.62) (4.73) (7.36) 
สินคาคงเหลือ สุทธิ 103.15 114.58 58.27 48.73 
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205.58 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 46.18 รอยละ 35.86 รอยละ 39.01 และรอยละ 38.07 ของ
สินทรัพยรวมตามลําดับ โดยมูลคาที่ดินอาคารและอุปกรณหลักๆ เปนรายการที่ดิน ซ่ึงเทากับ 94.89 ลานบาท  
ทั้งน้ี มูลคาที่ดินอาคารและอุปกรณที่เพ่ิมขึ้นในป 2556 และครึ่งปแรก 2557 เน่ืองจากในป 2556 TNP ได
ลงทุนกอสรางสายการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตมูลคา 62.14 ลานบาท ตอเน่ืองถึงชวงครึ่งแรกของป 2557 ที่
ไดลงทุนเพ่ิมอีก 28.63 ลานบาท และคาดวาในชวงครึ่งหลังของป 2557 จะตองใชเงินลงทุนเพ่ือให
สายการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตเสร็จสมบูรณอีกประมาณ 40 ลานบาท  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางและเครื่องจักรบางสวน มูลคาตามบัญชีจํานวน 
101.08 ลานบาท ไดนําไปจดจํานองเปนหลักทรัพยค้าํประกันสินเชือ่ใหแกบริษัท ริช เอเชีย สตีล จํากัด 
(มหาชน) 

- ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 
TNP มีรายการลูกหน้ีเงินประกันผลงาน จํานวน 11.78 ลานบาท 14.14 ลานบาท 35.08 ลานบาท และ 18.30 
ลานบาท ตามลําดับ โดยรายการดังกลาว TNP ยินยอมใหผูวาจางหักเงินเปนจํานวนรอยละ 5 - 10 ของคา
วาจางในแตละงวดเพ่ือประกันผลงาน  ณ สิ้นงวดป 2556 TNP ไดวางเงินประกันผลงานกับบริษัท เอ็นแอล ดี
เวลลอปเมนต จํากัด (มหาชน) บริษัท เอ็กซิลอน จํากัด บริษัท ฤทธา จํากัด กิจการรวมคาพีเออาร บริษัท ซิ
โน-ไทย เอ็นจีเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) และบริษัท พาเวอรไลน เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด 
(มหาชน) ซ่ึงจะสามารถเรียกเก็บเงินไดไมเกินป 2558  และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557  TNP ไดวางเงิน
ประกันผลงานกับบริษัท เอ็นแอล ดีเวลลอปเมนต จํากัด (มหาชน) บริษัท เอ็กซิลอน จํากัด บริษัท ฤทธา 
จํากัด บริษัท บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท พาเวอรไลน เอ็นจิ
เนียริ่ง จํากัด (มหาชน) และ บริษัท บริษัท โตโย-ไทย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ซ่ึงจะสามารถเรียกเก็บ
เงินไดไมเกินป 2559 

- สินทรัพยภาษเีงินไดรอการตัดบัญชี  
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP ไดบันทึกบัญชีสินทรัพย

ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี ซ่ึงประกอบดวย คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ คาเผื่อผลขาดทุนการลดมูลคาสินคา และภาระ
ผูกพันผลประโยชนพนักงาน เทากับ 2.69 ลานบาท 2.41 ลานบาท และ 3.53 ลานบาทตามลําดับ  

- สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน ประกอบดวย เงินประกัน เงินมัดจําอ่ืนๆ เชน เงินประกันคาไฟฟา และ
สินทรัพยไมมีตัวตน โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มี
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืนเทากับ 2.91 ลานบาท 1.06 ลานบาท 0.96 ลานบาท และ 3.05 ลานบาท ตามลําดับ  

 
หนี้สิน 
ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีหน้ีสินเทากับ 37.67 ลาน

บาท 78.91 ลานบาท 140.56 ลานบาท และ 204.99 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดหน้ีสินที่มีการ
เปลี่ยนแปลงที่มีนัยสําคัญ ดังน้ี 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2557 TNP มีเงินกูระยะสัน้จากสถาบันการเงินคงคาง 3.72 ลานบาท 23.91 ลานบาท 14.98 ลานบาท และ 
53.59 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.24 รอยละ 6.67 รอยละ 3.19 และรอยละ 9.92 ของ
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สินทรัพยรวม โดยในป 2555 และ 2556 เงินกูระยะสั้นดังกลาวทัง้จํานวนเปนเงินกูแฟคตอริ่ง ซ่ึงเกิดจากการ
นําเช็คคาสินคาและบริการที่ไดรับหลังจาก TNP สงมอบงานเรียบรอยแลวไปขายลด โดยมี RICH  และ
กรรมการของ TNP ค้ําประกันเต็มจํานวน สําหรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 สวนใหญเปนเงินกูระยะสั้นใน
รูปของตั๋วแลกเงิน 

- เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน (กิจการอ่ืน)  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2557 TNP มีเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืนกับกิจการอ่ืน 24.58 ลานบาท 38.61 ลานบาท 91.72 ลาน
บาท และ 125.78 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2554 - 2556 สวนใหญเปนเจาหน้ีการคา สําหรับคร่ึงปแรก 
2557 เปนยอดเจาหน้ีการคารอยละ 73.35 และเจาหน้ีอ่ืนรอยละ 26.65 ของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน ซ่ึง
เจาหน้ีอ่ืนประกอบดวย เจาหน้ีจากการลงทุนในทรัพยสิน เจาหน้ีกรมสรรพากร คาสาธารณูปโภคคางจาย เปน
ตน  

 TNP มีนโยบายจายชําระหนี้ 90 วัน โดยงวดป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 TNP มี
ระยะเวลาชําระหนี้    97 วัน 45 วัน 78 วัน และ 160 วัน ตามลําดับ โดยครึ่งปแรก 2557 TNP มีระยะเวลา
ชําระหนี้สูง เน่ืองจาก TNP บันทึกเจาหน้ีอ่ืนรวมอยูดวย ซ่ึงหากหักเจาหน้ีอ่ืน คงเหลือเฉพาะเจาหน้ีการคาจะ
ทําให ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีระยะเวลาชําระหนี้ 141 วัน โดยเจาหน้ีดังกลาวเปนเจาหน้ีคา
วัตถุดิบซ่ึง TNP คางชําระตอเน่ืองมาจากปกอน เน่ืองจากขาดสภาพคลอง  อยางไรก็ตาม TNP มีนโยบาย
ทยอยชําระเงินแกเจาหน้ีการคาเม่ือไดรับชําระหนี้คาสินคาและบริการแลว ซ่ึงจะทําใหยอดคงคางลดลง 

- เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน (กิจการที่เก่ียวของกัน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ 
วันที่ 30 มิถนุายน 2557 TNP มีเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืนกับกิจการที่เก่ียวของกันเทากับ 0.16 ลานบาท 
2.38 ลานบาท 0.39 ลานบาท และ 1.66 ลานบาทตามลําดับ 

- เงินกูระยะสั้น  เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวยีน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีเงินกูยืมระยะ
สั้น(บุคคลอ่ืน) จํานวน 4.23 ลานบาท ครบกําหนดชําระหนี้วันที่ 15 กันยายน 2557 โดยไมมีดอกเบี้ย และไมมี
หลักประกัน  ทั้งน้ี หน้ีดังกลาวเกิดขึ้นในป 2556  นอกจากนี้ TNP มีหน้ีเงินกูระยะยาวจากผูถือหุนใหญของ 
TNP จํานวน 5.00 ลานบาท ครบกําหนดชําระหนี้วันที่ 30 พฤศจิกายน 2557 อัตราดอกเบี้ยรอยละ 12.00 ตอ
ป  และ TNP ไดนําอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน ไดแก อาคารชุดไปเปนหลักทรัพยค้ําประกันการกูยืม  

- ภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน ตั้งแตวันที ่1 มกราคม 2554 TNP ไดใชมาตรฐานการบญัชี 
ฉบับที ่ 19 เรื่องผลประโยชนของพนักงาน ซ่ึงนัก คณิตศาสตรประกันภัยไดประมาณการหนี้สินผลประโยชน
พนักงาน โดยผูบริหารไดบันทึกหน้ีสินและผลประโยชน พนักงานที่เกิดขึ้นกอนป 2554 โดยไดปรับกับขาดทุน
สะสม ณ วันตนงวดของรอบบัญชีป 2554 ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว  ณ วันที ่31 ธันวาคม 2554 - 
2556 และ ณ วันที ่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีประมาณการหนี้สินผลประโยชนพนักงานเทากับ 1.85 ลาน
บาท 1.98 ลานบาท 2.10 ลานบาท และ 3.23 ลานบาท ตามลําดับ 
 

สวนของผูถือหุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีสวนของผูถือหุนเทากับ 

261.53 ลานบาท 279.88 ลานบาท 328.93 ลานบาท และ 335.06 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 
87.41 รอยละ 78.00 รอยละ 70.06 และรอยละ 62.04 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ซ่ึงเปนผลจากการเพิ่มขึ้น



45 
 

ของกําไรสะสม โดย TNP มีกําไรสะสมเทากับ 18.87 ลานบาท 67.92 ลานบาท และ 74.05 ลานบาท สําหรับ
ป 2555 - 2556 และ คร่ึงปแรก 2557 ตามลําดับ ทัง้น้ี ในชวงเวลาดังกลาวบรษิัทไมมีการจายเงินปนผลแต
อยางใด 

แม TNP จะมีสวนของผูถอืหุนสูงขึ้นโดยลําดับ แตอัตราสวนหนี้สนิตอสวนของผูถือหุนซ่ึงเทากับ 0.14 
เทา 0.28 เทา 0.43 เทา และ 0.61 เทา เม่ือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2557 สูงขึ้นโดยตลอด เน่ืองจาก TNP มีหน้ีสินเพ่ิมสูงขึ้นมากกวาการเพ่ิมขึ้นของสวนของผูถือหุน จากการท่ี 
TNP ชะลอการจายชําระหนี้เจาหน้ีการคาเพ่ือรักษาสภาพคลอง 

อน่ึง ในป 2556 TNP มีการทําสัญญาโอนสิทธิเรียกรองมูลหน้ีเก่ียวกับการขายเสาเข็มพรอมบริการ
ตอกจากลูกคารายหนึ่ง ซ่ึงมีมูลคาตามบญัชี 2.81 ลานบาท (จากมูลหน้ีการคา 15.30 ลานบาท หักคาเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญ 12.49 ลานบาท) ใหแก นายกมล วรรธนคณิน ผูบริหารของ TNP (ผูรับโอน) ในราคารับโอน 
15.00 ลานบาท โดย TNP ตกลงใหสทิธิเขาลงทุนหุนสามัญเพ่ิมทุนใหมของ TNP กอนเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในจํานวนไมเกินกวามูลคาราคาที่ไดชําระตามสัญญาโอนสิทธิเรียกรอง โดย
กําหนดราคาการใชสิทธิดวยวิธีอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิ (Price per Earning Ratio)      8 เทา หากผูรับ
โอนไมใชสิทธภิายในระยะเวลาที่กําหนด ใหถือวาผูรับโอนสละสิทธกิารเขาลงทุน ทั้งน้ี เม่ือวันที่ 2 กันยายน 
2557 ผูรับโอนไดขอใชสิทธิการเขาลงทนุใน TNP จํานวน 1,000,000 หุน เปนมูลคา 15.00 ลานบาทแลว ซ่ึง 
TNP ไดจดทะเบียนเพ่ิมทุนเรียบรอยแลว เม่ือวันที่ 3 กันยายน 2557 

 
สภาพคลอง 
- กระแสเงินสด  

 
TNP มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน สําหรับงวดป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 

เทากับ 2.84 ลานบาท 30.62 ลานบาท 68.36 ลานบาท และ 35.46 ลานบาท ตามลําดับ โดย TNP มีแนวโนม
กระแสเงินสดที่ไดรับจากการดําเนินงานดีขึ้น เน่ืองจาก TNP มีความสามารถในการขายและทํากําไรไดดีขึ้น
เม่ือเทียบกับปกอนหนา และสามารถบริหารจัดการสินทรัพยดําเนินงาน ไดแก ลูกหน้ี สินคาคงเหลือ เงิน
ประกันผลงาน และเจาหน้ีไดดีขึ้น ทําใหมีกระแสเงินสดเพ่ิมขึ้น  อยางไรก็ตาม TNP มีกระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมลงทุนใชไปคอนขางสูง ซ่ึงสวนใหญเปนการให RICH กูยืมระยะสั้น และการลงทุนในสายการผลิต
หมอนรถไฟคอนกรีต ซ่ึงปจจุบัน TNP สามารถสรางรายไดบางแลว ทําให TNP มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปจาก
กิจกรรมลงทุน -6.03  ลานบาท -47.29 ลานบาท -62.69 ลานบาท และ -68.89 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับ
งวดป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557  นอกจากน้ี ในงวดป 2555 และ คร่ึงปแรก 2557 TNP มีเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น สงผลให TNP มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 1.48  ลานบาท 
20.24 ลานบาท -7.78 ลานบาท และ 37.08 ลานบาท ตามลําดับ 

กระแสเงินสดสุทธิ 30 มิ. ย. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2554 
จากกิจกรรมดําเนินงาน 35.46 68.36 30.62 2.84 
จากกิจกรรมลงทุน (68.89) (62.96) (47.29) (6.03) 
จากกิจกรรมจัดหาเงิน 37.08 (7.78) 20.24 1.48 
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- อัตราสวนสภาพคลอง  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP 
มีสินทรัพยหมุนเวียน เทากับ 140.46 ลานบาท 208.48 ลานบาท 241.06 ลานบาท และ 303.07 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยการเปลี่ยนแปลงที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเกิดจากเงินใหกูยืมระยะสั้นแก RICH และการสํารอง
วัตถุดิบเพ่ือใชในการผลิต  หน้ีสินหมุนเวียนมีมูลคาเทากับ 35.66 ลานบาท 76.85 ลานบาท 138.05 ลานบาท 
และ 201.49 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญเปนการเพ่ิมขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินและ
เจาหน้ีการคา  ดวยเหตุที่ หน้ีสินหมุนเวียนเพ่ิมมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน สงผลให TNP มีสภาพคลองลดลง 
โดยมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 3.94 เทา 2.71 เทา 1.75 เทา และ 1.50 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 2.21 เทา 1.21 เทา 0.51 เทา และ 0.35 เทา ตามลําดับ หากพิจารณาจาก Cash 
Cycle ซ่ึงเทากับ 262 วัน 167 วัน 90 วัน และ 37 วัน ตามลําดับ จะพบวา TNP สามารถบริหารสินทรัพยและ
หน้ีสินหมุนเวียนที่เกิดจากการคาปกติซ่ึง ไดแก ลูกหน้ี สินคาคงเหลือ และเจาหน้ี ไดดีขึ้น  ทั้งน้ี ในอนาคต 
TNP จําเปนตองหากระแสเงินสดเขามาสนับสนุนสภาพคลองเพ่ิมเติม 

- ระยะเวลาครบกําหนดของหนี้ระยะสั้น ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีหน้ีเงินกูระยะสัน้จาก
สถาบันการเงิน 53.59 ลานบาท แบงเปน ตั๋วสัญญาใชเงินขายลด 1.48 ลานบาท เจาหน้ีแฟคตอริ่ง 3.90 ลาน
บาท และตัว๋แลกเงินระยะสั้น 48.21 ลานบาท (ตัว๋แลกเงินระยะสั้น 50.00 ลานบาท สวนลดตั๋วเงินจาย 1.79 
ลานบาท) ใหแกผูลงทุนในวงจํากัด โดยไมมีหลักประกัน จํานวน 4 ราย ซ่ึงจะครบกําหนดในเดือนธันวาคม 
2557 โดยมีอัตราสวนลดรอยละ 8.50 โดย TNP เชื่อวาจะสามารถเจรจาตออายุตั๋วแลกเงิน (Rollover) ไดอีก
ไมนอยกวา 6 เดือน   

สําหรับงวดป 2554 - 2556 และครึ่งปแรก 2557 บริษัทมีตนทุนทางการเงิน 1.37 ลานบาท 1.30 
ลานบาท 3.59 ลานบาท และ 1.29 ลานบาท ตามลําดับ โดยท่ีไมมีเงินกูยืมระยะยาว สงผลใหอัตราสวน
ความสามารถชําระดอกเบี้ย เทากับ -7.24 เทา 24.55 เทา 20.03 เทา และ 28.47 เทา ซ่ึงแสดงใหเห็นวา TNP 
มีหน้ีสินที่มีภาระตนทุนทางการเงินนอยเม่ือเทียบกับความสามารถในการทํากําไร โดยแหลงที่มาของเงินทุน
หมุนเวียนของ TNP สวนใหญเกิดจากเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน 

 
รายจายลงทุน 
TNP เริ่มลงทุนกอสรางสายการผลิตหมอนรถไฟคอนกรีตตั้งแตไตรมาส 3 ป 2556 เปนเงิน 62.14 ลาน

บาท  ซ่ึงไดเริ่มการผลิตแลว โดยมีกําลังการผลิตในชวง 6 เดือนแรกของป 2557 จํานวน 97,500 ทอน ทําใหมี
รายไดในครึ่งปแรก 2557 แลวจํานวน 27.24 ลานบาท ในครึ่งแรกของป 2557 TNP ไดลงทุนเพ่ิมอีก 28.63 
ลานบาท และมีนโยบายจะขยายกําลังการผลิตโดยใชเงินลงทุนอีกประมาณ 40 ลานบาท ในครึ่งหลังของป 
2557 เพ่ือใหมีกําลังการผลติเพ่ิมเปน 630,000 ทอนตอป 

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีอัตราสวนหนี้สนิตอสวน

ของผูถือหุนเทากับ 0.14 เทา 0.28 เทา 0.43 เทา และ 0.61 เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนดังกลาวเพ่ิมขึน้มี
สาเหตุจากการเพ่ิมขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน รายการเงินกูระยะสั้น และเจาหน้ีอ่ืนๆ เพ่ิมสูงขึ้นมากกวาสวนของ
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ผูถือหุน อยางไรก็ตาม อัตราสวนดังกลาวยังอยูในเกณฑปกติ ทั้งน้ี ในระยะเวลาดังกลาว TNP ไมมีการเพ่ิม
ทุนจดทะเบียนและไมมีการจายเงินปนผลแตอยางใด 
  

 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
TNP ดําเนินธุรกิจผลติวัสดุกอสราง ไดแก เสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง (Spun Pile) และหมอนรถไฟ

คอนกรีต ซ่ึงผลิตภัณฑทั้งสองชนิดมีแนวโนมการเติบโตดี มีความตองการสูงและตอเน่ือง อีกทั้งมีมูลคาทาง
การตลาดสูงตามโครงการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐและโครงการเปลี่ยนหมอนรถไฟจากไมเปน
คอนกรีตทัว่ประเทศ TNP เปนผูผลิตรายใหญมีความพรอมในการผลิต กลาวคือ มีโรงงานขนาดใหญ มี
เทคโนโลยีการผลิตที่ดี มีกําลังการผลิตสงู และมีความพรอมในดานเครื่องมือเคร่ืองจักรที่ใชในการตอกเสาเขม็ 
อีกทั้งผลิตภัณฑของ TNP มีคุณภาพเปนที่ยอมรับในวงการธุรกิจกอสราง ทําใหมีความสามารถในการทํากําไร
เพ่ิมขึ้นโดยลําดับ 

ขั้นตอนการผลิตของ TNP นับตั้งแตการเตรียมวัตถุดิบ การผลิต และการเก็บสินคา มีกระบวนการที่
ตองใชเวลาตามกําหนด เพ่ือใหผลิตภัณฑมีคุณภาพสูง ทําใหตองใชเงินทุนหมุนเวียนเปนจํานวนมาก 
ประกอบกับเครื่องมือเคร่ืองใชและเครื่องจักรบางชนิดมีอายุการใชงานมายาวนาน จําเปนตองใชเงินทุนเพ่ือ
แกไขปรับปรุงและจัดซ้ือเคร่ืองจักรบางชนิดใหมเพ่ือใหการผลิตมีประสิทธิภาพ  ปจจัยดังกลาว ทําให TNP มี
ความตองการเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ  แมวาเมื่อพิจารณารายการทางบัญชีเฉพาะรายการ
ทางการคาปกติ จะเห็นวา TNP สามารถบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนไดอยางมีประสิทธิภาพดีขึ้นแลวก็ตาม 

การท่ี TNP ไดค้ําประกันและจดจํานองหลักประกันที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางและเคร่ืองจักรที่เปน
กรรมสิทธิ์ของ TNP เพ่ือเปนหลักประกันเงินกูยืมของ RICH ตอสถาบันการเงิน และไดใหเงินกูยืมระยะสั้นแก 
RICH  ทําให TNP ไดรับความยากลําบากในการจัดหาเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพ่ิมเติม  เน่ืองจากสถาบัน
การเงินเกรงวา TNP จะใหเงินกูยืมแก RICH นอกจากน้ี ในระยะที่ผานมา TNP ไดชะลอการจายชําระเจาหน้ี
การคา เพ่ือนําเงินมาใชหมุนเวียนในกิจการ  ทําใหในอนาคตอาจไมไดรับความเช่ือถือจากเจาหน้ีการคาและ
ไมไดรับการผอนปรนเงื่อนไขการชําระหนี้  ซ่ึงอาจจะทําให TNP ขาดเงินทุนหมุนเวียนและไมมีความสามารถ
ในการสรางรายได  ดังน้ัน หากไมมีการเปลี่ยนแปลงเพื่อแกไขปญหาดังกลาว อาจทําให TNP ประสบปญหา
ในการดําเนินงาน จนเปนเหตุใหตองหยุดดําเนินกิจการได 

 
2.8 คดีความและขอพิพาททางกฎหมาย 
 ตามรายงานการตรวจสอบทางกฎหมาย ณ วันที่ 10 กรกฎาคม 2557 โดยสํานักงานกฎหมาย นิติเสรี
ชน ปรากฏวา ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 TNP มีคดีขอพิพาททางกฎหมาย จํานวน 2 คดี ดังน้ี 

- คดีแพง ศาลจังหวัดมีนบุรี ระหวาง TNP (“โจทก”) กับบริษทั เอสพีเอส โกลโบล คอรปอรเรชั่น 
จํากัด (“จําเลย”) เร่ือง ความผิด พ.ร.บ.เช็ค ตัว๋เงิน จํานวนทุนทรัพย 7,399,049.62 บาท โดยโจทกกับจําเลย
ไดทําสัญญาประนีประนอมยอมความตอศาลแลวเม่ือวนัที่ 11 มิถุนายน 2556 ความวา จําเลยตกลงชําระหนี้
ตามฟอง โดยขอผอนชําระใหเสร็จภายในกําหนด 6 งวด ซ่ึงไดมีการผอนชําระมาแลวจํานวน 6,699,549 บาท 
คงเหลือคางชาํระอีก 699,500 บาท ซ่ึงไดมีการส่ังจายเช็คชําระหนี้ไวดวย  ปจจุบันอยูระหวางเตรียมตั้งเรื่อง
บังคับคดี และแจงความดําเนินคดีอาญากับมูลหน้ีสวนที่คางชําระดังกลาว 
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- คดีแพง ศาลจังหวัดสุราษฎรธานี ระหวาง TNP (“โจทก”) กับบรษิทั มงคลลาภกอสราง จํากัด 
(“จําเลย”) เรื่อง   ซ้ือขายจํานวนทุนทรพัย 619,415.19 บาท โดยโจทกกับจําเลยไดทําสัญญาประนีประนอม
ยอมความตอศาลแลวเม่ือวนัที่          6 พฤศจิกายน 2555 ความวา จําเลยตกลงชําระหน้ีตามฟอง โดยขอ
ผอนชําระหนี้จํานวน 588,096.45 บาท ใหเสร็จภายในกําหนด 30 งวด ปจจุบันอยูระหวางการผอนชําระหนี้ 

-  
2.9 โครงการที่ TNP ทําสัญญาซื้อขายแลว  

1) เสาเข็มคอนกรีตเสริมเหล็ก    

ลําดับ
ที่ 

รายช่ือลูกคา โครงการ / สถานที่ ระยะเวลา มูลคา
เสาเข็ม 

(ลานบาท) 

ความคืบหนา
โครงการ *  

(%) 

รับรูรายได 
ป 2556 

(ลานบาท) 

ประมาณการ 
รับรูรายได 
ป 2557 

(ลานบาท) 
1 บมจ.ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง

แอนดคอนสตรัคช่ัน 
กอสรางรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน  
สวนตอขยาย สัญญาที่ 4 (Depot) 

ก.ค.55-มิ.ย.57 98.02 94.48 59.95 5.41 

2 บมจ.โตโย-ไทย คอรปอเรชั่น โรงไฟฟาขนาดเล็กลาดกระบัง  
นิคมอุตสาหกรรมลาดกระบัง กรุงเทพฯ 

ธ.ค.56-57 40.00 83.07 0.03 39.97 

3 บจก.กรุงธนเอนยิเนียร กอสรางสะพานทางหลวงหมายเลข 
3414 สายพุทธมณฑล สาย 5 

ม.ค.-พ.ค.57 4.62 87.48 - 4.62 

4 สํานักปฏิบัติธรรม  
โนนพระศรีคีรีธรรม 

สํานักปฏิบัติธรรม โนนพระศรีคีรีธรรม 
อ.ตาพระยา จ.สระแกว 

มี.ค.57 0.94 20.51 - 0.94 

5 บจก.นันทวัน Thai Seisen New Factory  
นิคมอุตสาหกรรมบางปู  
จ.สมุทรปราการ 

มี.ค.57 4.35 33.84 - 4.35 

6 บจก.ไทยชิมิสึ G-Tec Gateway Factory Phase 2  
(สวนเพ่ิมเติมเสาเข็มพรอมขนสง) 

พ.ค.57 0.76 10.06 - 0.76 

7 บจก.เค.สงเสริม กอสรางอาคารเอนกประสงค 5 ชั้น 
โรงเรียนอนุบาลปทุมธานี  
ต.บางปรอก อ.เมืองปทุมธานี จ.
ปทุมธานี 

พ.ค.57 2.06 - - 2.06 

8 บมจ.ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง
แอนดคอนสตรัคช่ัน 

กอสรางรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน 
สวนตอขยาย สัญญาท่ี 4  
(อาคาร GIS) แยกทาพระ 

พ.ค.57 1.16 - - 1.16 

9 บมจ.ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง
แอนดคอนสตรัคช่ัน 

ทางพิเศษสายศรีรัช-วงแหวนรอบนอก 
ตลิ่งชัน กรุงเทพฯ 

มิ.ย.-ธ.ค.57 91.00 - - 91.00 

10 บมจ.โตโย-ไทย คอรปอเรชั่น โรงไฟฟาบางปู นิคมอุตสาหกรรม 
บางปู จ.สมุทรปราการ 

พ.ค.57 77.57 - - 77.57 

รวมท้ังส้ิน 320.48  59.97 227.85 
หมายเหต ุ *สรุปความคืบหนาโครงการส้ินสุด ณ เดือนพฤษภาคม 2557  
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2) หมอนรถไฟคอนกรีต 
 

ลําดับ
ที่ 

รายช่ือลูกคา โครงการ / สถานที่ ระยะเวลา มูลคา 
หมอน
คอนกรีต 
(ลานบาท) 

ปริมาณ 
(กอน) 

ประมาณการ 
รับรูรายได 
ป 2557 

(ลานบาท) 

ประมาณการ 
รับรูรายได 
ป 2558 

(ลานบาท) 
1 หางหุนสวนจํากัด  

อัศวอังกูร 
โครงการปรับปรุงรางรถไฟ  
สายทุงสง-กันตัง  

ก.พ.-พ.ค.57 15.91 29,308 15.91 - 

2 หางหุนสวนจํากัด  
อัศวอังกูร 

โครงการปรับปรุงรางรถไฟ  
สายเขาชุมทอง-นครศรีธรรมราช 

เม.ย.57-ต.ค.58 31.16 58,607 31.16 - 

3 บริษัท เสริมสงวนกอสราง 
จํากัด 

โครงการปรับปรุงรางรถไฟ  
สายหาดใหญ-สุไหงโกลก 

ก.ค.57-ก.ย.58 78.00 150,000 22.50 55.50 

รวมท้ังส้ิน 125.07 237,915 69.57 55.50 
หมายเหต ุ ขอมูลส้ินสุด ณ เดือนกรกฎาคม 2557 
 
3. ขอดีและขอเสียของการทํารายการ และผลกระทบหากไมทํารายการ 
 
3.1 ขอดีของการทํารายการ 

1) สามารถปฏิบัติตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ี  RICH ไดมีการปรับโครงสรางหน้ีกับสถาบันการเงิน
หลายครั้งแตไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ระบุไวในสัญญาปรับโครงสรางหน้ีได  ดังน้ัน การขายหุนของ 
TNP จํานวน 18,000,000 หุน ในราคาหุนละ 30.00 บาท จะทําให RICH ไดรับเงินจํานวน 540.00 ลานบาท 
ซ่ึง RICH จะนําเงินจํานวน 450.00 ลานบาท ไปชําระหน้ีแกสถาบันการเงิน เพ่ือใหเปนไปตามสัญญาปรับ
โครงสรางหนี้  ซ่ึงจะทําใหความนาเชื่อถือของ RICH ดีขึ้น 

2) ลดภาระหนี้สถาบันการเงิน  การท่ี RICH จะชําระหนี้จํานวน 450.00 ลานบาทใหแกสถาบัน
การเงิน จากเงินที่ไดรับจากการขายหุน TNP  จะทําใหภาระหนี้สินลดลง และทําใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนทุน
ของ RICH ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ลดลงจาก 8.06 เทา เปน 7.07 เทา  

3) ลดตนทุนทางการเงิน โดยที่ตนทุนทางการเงินเฉลี่ยสําหรับภาระหนี้ของ RICH ที่ไดมีการปรับ
โครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินแหงหน่ึงมีอัตราสูงถึงรอยละ 9.02 ตอป  การชําระหนี้ใหแกสถาบันการเงิน จะ
ทําให RICH สามารถลดภาระตนทุนทางการเงินไดเปนจํานวนเงินประมาณ 40.59 ลานบาทตอป 

4) เพ่ิมสภาพคลองทางการเงิน  RICH สามารถนําเงินที่เหลือจากการชําระหนี้แกสถาบันการเงิน 
จํานวน 90.00 ลานบาท เพ่ือเพ่ิมสภาพคลองได  

5) กําไรจากการขายเงินลงทุน  การขายหุน TNP จํานวน 18,000,000 หุน ในราคาหุนละ 30.00 บาท 
รวมเปนเงิน 540.00 ลานบาท ในขณะที่มีตนทุนการไดมาเม่ือป 2553 หุนละ 24.50 บาท คิดเปนเงิน 441.00 
ลานบาท จะทําให RICH มีกําไรจํานวน 99.00 ลานบาท  
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3.2  ขอดอยของการทํารายการ 
1) ลดสัดสวนการถือหุนใน TNP  การที่ RICH ขายหุนสามัญ TNP จํานวน 18,000,000 หุน คิดเปน

สัดสวนรอยละ 66.42 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว จะทําให RICH คงเหลือหุนใน TNP จํานวน 8,100,598 
หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 29.89 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว 

2) เสียสิทธิในอํานาจการควบคุมอยางเบ็ดเสร็จเด็ดขาด  หลังจากที่ RICH ขายหุนของ TNP  สัดสวน
การถือหุนใน TNP ของ RICH จะเหลืออยูรอยละ 29.89 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว ทําให RICH เสีย
อํานาจการควบคุม TNP อยางเบ็ดเสร็จเด็ดขาด  สิทธิในการออกเสียง การควบคุม และการแตงตั้งกรรมการ 
จึงเปนไปตามสัดสวนการถือหุน  RICH จะสามารถควบคุมไดเฉพาะการดําเนินการของ TNP ที่ตองอาศัยมติ
ที่ประชุมผูถือหุนใหความเห็นชอบไมนอยกวารอยละ 75.00 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว เชน การเพ่ิมทุน 
การลดทุน เปนตน  ซ่ึง RICH จะตองเห็นชอบในเรื่องนั้นๆ ที่ประชุมผูถือหุนจึงจะมีมติอนุมัติได 

3) การจัดทํางบการเงินรวม ภายหลังจาก RICH ขายหุนของ TNP สัดสวนการถือหุนใน TNP ของ 
RICH จะเหลืออยูรอยละ 29.89 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว TNP จึงไมใชบริษัทยอยของ RICH  ดังน้ัน 
RICH จึงไมตองนํางบการเงินของ TNP มาจัดทําในงบการเงินรวม แต RICH จะรับรูสวนแบงผลกําไรจากเงิน
ลงทุนตามสัดสวนการถือหุนเทาน้ัน 

 
3.3 ผลกระทบตอ RICH หากไมทํารายการ 

หาก RICH ไมสามารถขายหุน TNP ในครั้งน้ี  RICH จะยังคงดําเนินธุรกิจไปตามปกติดังเชนปจจุบัน 
สงผลให RICH ไมสามารถปฏิบัติตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินไดอีกคร้ังหน่ึง เน่ืองจาก 
RICH ไมสามารถชําระหน้ีใหแกสถาบันการเงินได ภาระตนทุนทางการเงินก็จะยังคงอยูในระดับสูงตอไป 
สงผลถึงการดําเนินงานและการลงทุนในโครงการหมอนรถไฟคอนกรีตของ TNP ในเรื่องความไมเพียงพอของ
เงินทุนและขาดสภาพคลองทางการเงิน เน่ืองจาก RICH ไมสามารถใหการสนับสนุนทางการเงินเพ่ิมเติมแก 
TNP ได  นอกจากน้ี การที่ TNP ค้ําประกันเงินกูยืม และนําที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางและเครื่องจักรที่เปน
กรรมสิทธิ์ของ TNP ไปเปนหลักประกันเงินกูยืมที่สถาบันการเงินใหแก RICH  จะทําให TNP ไดรับความ
ยากลําบากในการจัดหาเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น ซ่ึงอาจทําใหมูลคาเงินลงทุนใน TNP ลดลง ทําให 
RICH อาจตองตั้งการดอยคาของเงินลงทุนได 

 
4. สรุปสาระสําคัญของสัญญาและขอตกลง 

RICH และ ผูซ้ือ ไดทําสัญญาจะซื้อจะขาย เม่ือวันที่ 6 ตุลาคม 2557 โดยสาระสําคัญของสัญญาสรุปได
ดังน้ี 
 4.1 สัญญาทาํขึ้นระหวาง RICH ในฐานะผูขาย กับ ดร. พศิน สืบทรัพยอนันต, นายฐิต ิ กิตตพัิฒนา
นนท และ  นางสาวเดือนดารา ลิ้มธนากุล ในฐานะผูซ้ือ 

4.2 ผูซ้ือจะซ้ือหุนตามสัญญาในสภาพทีเ่ปนอยู ณ วันที่การซ้ือขายเสร็จสมบูรณ และ RICH จะไมให
คํารับรองหรือคําประกันใดๆเก่ียวกบัสถานะและ/หรือสภาพอันเก่ียวกับหุน 

4.3 RICH จะไมให TNP กอภาระหนี้สินใดๆเพ่ิมเตมินอกจากหนี้ที่เกิดจากการดําเนินงานปกติและ
หน้ีจํานวน 220 ลานบาทเพ่ือใชในการประกอบกิจการของ TNP 
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4.4 ในวันที่การซ้ือขายเสรจ็สมบูรณ ผูซ้ือตกลงชําระราคาซ้ือขายหุนตามสัญญาในราคาหุนละ 3.00 
บาท รวมเปนเงิน 540 ลานบาทใหแก RICH โดยแตละฝายจะรับผิดชอบคาอากรแสตมปฝายละคร่ึง 

4.5 ผูซ้ือจะจัดหาหนังสือค้ําประกันของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยเปนหลักประกันการชําระราคา
จํานวน 54 ลานบาท โดยผูซ้ือจะจัดสงใหแก RICH ภายในวันที่ 6 พฤศจิกายน 2557 และ RICH จะยึด
หลักประกันของผูซ้ือหากผูซ้ือผิดสัญญาในขอที่เปนสาระสําคัญ และ RICH ไดบอกกลาวใหแกไขแลวแตผูซ้ือ
ไมดําเนินการแกไขใหเสร็จสิ้นภายใน 15 วันนับจากวันทีไ่ดรับการบอกกลาว นอกจากน้ีผูซ้ือจะเปน
ผูรับผิดชอบในคาธรรมเนียมหรือคาใชจายที่เกิดขึ้นทั้งหมด 

4.6 ทั้งผูซ้ือ และ RICH ตกลงชําระราคาและรับโอนหุน ขึ้นอยูกับเง่ือนไขบังคับกอน ทั้งน้ีการซ้ือขาย
และการโอนหุนจะตองเกิดขึน้ภายใน 15 วันนับแตวนัที่เง่ือนไขบังคับกอนไดรับการปฏิบัติอยางถูกตองและ
ครบถวน 

4.7 RICH จะดําเนินการให TNP จัดประชุมคณะกรรมการหรือประชุมผูถือหุนเพ่ืออนุมัติการแกไข
เปลี่ยนแปลงกรรมการและชื่อกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันตามสัดสวนการถือหุนและใหเปนไปตามที่ผูซ้ือ
จะแจงใหทราบ 

4.8 เง่ือนไขบังคับกอน ไดแก RICH จะดําเนินการให RICH มีการจัดประชุมคณะกรรมการหรือจัด
ประชุมผูถือหุนเพ่ืออนุมัติการขายหุนตามสัญญาใหแกผูซ้ือ ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย พ.ศ. 2535,   พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 และ กฎขอบังคับทีเ่ก่ียวของกับ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ 
RICH จะแจงผูซ้ือทันทีเปนหนังสือเม่ือเง่ือนไขบังคับกอนไดดําเนินการเสร็จสมบรูณแลว 

4.9 คูสัญญามีสิทธิบอกเลกิสัญญาในกรณีที่คูสัญญาฝายหนึ่งฝายใดผิดสัญญาในขอที่เปนสาระสาํคัญ
และคูสัญญาอีกฝายไดบอกกลาวใหแกไขแลว แตคูสัญญาฝายที่ผิดสัญญาไมดําเนินการใหแลวเสร็จภายใน 15 
วันนับจากทีบ่อกกลาว หรือ มีกฎหมายหรือระเบียบปฏิบัตขิองหนวยงานราชการซึ่งเปนผลทําให ไมสามารถ
ปฏิบัตติามขอตกลงหนึ่งขอตกลงใดทีเ่ปนสาระสําคัญของสัญญาไดหรือไมสามารถซื้อหรือขายตามสัญญา
ภายใตเง่ือนไขและหลักเกณฑที่กําหนดไวในสัญญา 
 
5. ความเปนธรรมของราคาและเงื่อนไขของรายการ 
 
5.1 ความเหมาะสมของราคา 
 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาหุน TNP ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดประเมินเปรียบเทียบ
ราคาหุน TNP ตามวิธีตางๆ ดังน้ี 

 
5.1.1 วิธีมูลคาตามบัญช ี(Book Value Approach) 

การประเมินมูลคาหุนโดยใชวิธีน้ี เปนการประเมินจากมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยสุทธิตามงบ
การเงินของ TNP        ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ที่ผานการสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตของ TNP 
แลว ปรับปรุงดวยเงินที่ไดรับจากการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนในเดือนกันยายน 
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2557 จํานวน 1,000,000 หุน ในราคาหุนละ 15.00 บาท รวมเปนเงิน 15.00 ลานบาท ทําใหมูลคาตามบัญชี
ของ TNP เพ่ิมขึ้นจากงบการเงินของ TNP ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ที่เทากับ 335.06 ลานบาท เปน 
350.06 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด (รวมกับจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนใหมที่ออก
เสนอขายในเดือนกันยายน 2557) โดยสามารถแสดงรายละเอียดของการคํานวณไดดังน้ี 

 
รายละเอียด มูลคา 

สินทรัพยรวม 540.05  ลานบาท 
หัก หน้ีสินรวม 204.99  ลานบาท 
สวนของผูถือหุน ณ 30 มิถุนายน 2557    335.06  ลานบาท 
ปรับปรุง เงินที่ไดรับจากการเพ่ิมทุน   15.00 ลานบาท 
สวนของผูถือหุนหลังเพ่ิมทุน 350.06 ลานบาท 
หาร จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 27,100,600 หุน 
มูลคาตามบัญชี 12.92 บาทตอหุน 
จํานวนหุน TNP ที่จะซื้อขายในครั้งน้ี 18,000,000 หุน 
มูลคาตามบัญชีตามสัดสวนหุนที่เสนอขาย 232.56 ลานบาท 

 
จากตารางขางตน ราคาหุนของ TNP ตามวิธีมูลคาตามบัญชีจะเทากับ 12.92 บาทตอหุน หรือ

คิดเปนมูลคาตามบัญชีตามสัดสวนหุนที่เสนอขายเทากับ 232.56 ลานบาท ซ่ึงต่ํากวาราคาเสนอขายคิดเปน
มูลคารวมเทากับ 307.44 ลานบาท หรือต่ํากวาราคาเสนอขายอยูรอยละ 56.93  อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นวา ราคาหุนที่ไดจากการคํานวณตามวิธีมูลคาตามบัญชี เปนการพิจารณาถึงมูลคาตาม
บัญชี ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซ่ึงอาจไมสะทอนมูลคาตลาดของสินทรัพยในปจจุบัน รวมถึงความสามารถในการ
ทํากําไรของกิจการในอนาคต หรือเหตุการณที่อาจเกิดขึ้นภายหลังจากวันที่ในงบการเงิน  ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นวา วิธีมูลคาหุนตามบัญชีเปนวิธีที่ไมเหมาะสมในการกําหนดมูลคาหุน TNP 

 
5.1.2 วิธปีรับปรุงมูลคาตามบญัช ี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลคาหุนโดยใชวิธีน้ี เปนการประเมินจากมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยสุทธิตามงบ
การเงินของ TNP ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ที่ผานการสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตของ TNP 
ปรับปรุงดวยเงินที่ไดรับจากการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนในเดือนกันยายน 2557 
และปรับปรุงดวยสวนเพ่ิมหรือสวนลดของมูลคาสินทรัพยบางรายการที่มีการประเมินโดยผูประเมินราคาอิสระ 
แลวหารดวยจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด (รวมกับจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนใหมที่ออกเสนอขายใน
เดือนกันยายน 2557)  
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RICH ไดวาจาง บริษัท บางกอก แวลูเอชั่น แอนด คอนซัลแตนท จํากัด โดยนายคมสันต เกษรา
พงศ ผูประ เมินราคาหลักเพ่ือวัตถุประสงคสาธารณะ วฒ. 233 ซ่ึงเปนบริษัทประเมินราคาอิสระที่ไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดประเมินไวเม่ือวันที่ 22 
สิงหาคม 2557  ทั้งน้ี สินทรัพยที่ประเมินไดแก ที่ดิน สิ่งปลูกสราง เคร่ืองจักรและอุปกณ ซ่ึงมีมูลคาตลาด
เทากับ 605.00 ลานบาท ในขณะท่ีมูลคาทางบัญชี ณ วันที่          30 มิถุนายน 2557 เทากับ 204.36 ลาน
บาท โดยสามารถแสดงรายละเอียดของการคํานวณมูลคาตามบัญชีหลังปรับปรุง    ไดดังน้ี 

หนวย : ลานบาท 
สินทรัพยถาวรที่ไดรับการ
ประเมิน 

มูลคาตามบัญชี ราคาประเมิน ผลตาง 

ที่ดิน 94.89 194.71 99.82 
สิ่งปลูกสราง 81.45 104.11 22.66 
เคร่ืองจักรและอุปกรณ 28.02 306.05 278.00 
ปรับ ปดเศษ  0.13 0.16 
รวมสินทรัพยที่ประเมิน 204.36 605.00 400.64 

 
รายละเอียด มูลคา 

สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 335.06 ลานบาท 
ปรับปรุง เงินที่ไดรับจากการเพ่ิมทุน 15.00 ลานบาท 
สวนของผูถือหุนหลังเพ่ิมทุน 350.06 ลานบาท 
บวก สวนตางจากมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยที่ประเมินรา 400.64 ลานบาท 
สวนของผูถือหุนปรับดวยราคาตลาดสุทธ ิ 750.70 ลานบาท 
หาร จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 27,100,600 หุน 
มูลคาตามบัญชีปรับปรุงดวยราคาตลาดสทุธ ิ 27.70 บาทตอหุน 
จํานวนหุน TNP ที่จะซื้อขายในครั้งน้ี 18,000,000 หุน 
มูลคาตามบัญชีปรับปรุงดวยราคาตลาดสทุธิตามสัดสวน
หุนที่เสนอขาย 498.60 ลานบาท 

 
จากตารางขางตน ราคาหุนของ TNP ตามวิธีปรับปรุงมูลคาตามบัญชีดวยราคาประเมินมูลคา

สินทรัพยจะเทากับ 27.70 บาทตอหุน หรือคิดเปนมูลคาตามบัญชีตามสัดสวนหุนที่เสนอขาย 498.60 ลาน
บาท ซ่ึงต่ํากวาราคาเสนอขายคิดเปนมูลคารวมเทากับ 41.40 ลานบาท หรือต่ํากวาราคาเสนอขายอยูรอยละ 
7.67  อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ราคาหุนที่ไดจากการคํานวณตามวิธีดังกลาว เปนการ
พิจารณาถึงมูลคาสินทรัพย ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซ่ึงถึงแมจะสะทอนมูลคาตลาดของสินทรัพยในปจจุบันแลวก็
ตาม แตวิธีน้ียังไมไดคํานึงถึงผลประกอบการและศักยภาพในการแขงขันของกิจการในอนาคต และไมได
คํานึงถึงแนวโนมของภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม รวมถึงความสามารถในการทํากําไรของกิจการ
ในอนาคต หรือเหตุการณที่อาจเกิดขึ้นภายหลังจากวันที่ในงบการเงิน  ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็น
วา วิธีปรับปรุงมูลคาหุนตามบัญชีเปนวิธีที่ไมเหมาะสมในการกําหนดมูลคาหุน TNP 
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5.1.3 วิธีมูลคากิจการจากการเปรียบเทียบ (Market Comparable Approach) 
การประเมินมูลคาหุนโดยใชวิธีน้ี เปนการประเมินมูลคาของกิจการเปรียบเทียบกับอัตราสวน

อางอิงของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ที่อยูในหมวดวัสดุ
กอสรางที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเสาเข็ม เชนเดียวกับธุรกิจของ TNP  โดยมีสมมติฐานวา บริษัทที่มี
ลักษณะการดําเนินธุรกิจในประเภทเดียวกัน นาจะมีอัตราสวนทางการเงินที่ใกลเคียงกัน  ทั้งน้ี อัตราสวน
อางอิงที่ใชกันทั่วไปในการเปรียบเทียบประกอบดวย  

- อัตราสวนราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earning Ratio : PER)  
- อัตราสวนราคาปดตอมูลคาตามบัญชีตอหุน (Price to Book Value Ratio : P/BV)  

 
ทั้งนี้ ในการเปรียบเทียบมูลคากิจการตามวิธีน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดเลือกเฉพาะบริษัท

จดทะเบียนที่อยูในหมวดวัสดุกอสรางและประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเสาเข็มเชนเดียวกับธุรกิจของ TNP 
โดยมีบริษัทจดทะเบียนที่ถูกนํามาใชเปนขอมูลในการเปรียบเทียบทั้งสิ้น 3 บริษัท ดังน้ี 

 
ลําดับ ชื่อบริษัท ชื่อยอหลักทรัพย 

1 บริษัท ดีคอนโปรดักส จํากัด (มหาชน)  DCON 
2 บริษัท เจนเนอรัล เอนจิเนียริ่ง จํากัด (มหาชน) GEL 
3 บริษัท ทกัษณิคอนกรีต จํากัด (มหาชน) SCP 

 
1)  วิธีราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earning Ratio Approach: PER) 

การประเมินมูลคาหุนโดยใชวิธีน้ี เปนการประเมินราคาโดยใชกําไรสุทธิตอหุนของ TNP 
เปรียบเทียบกับ PER ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯที่อยูในหมวดวัสดุกอสรางที่ประกอบธุรกิจ
เชนเดียวกับธุรกิจของ TNP โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใชกําไรสุทธิตอหุนของ TNP ยอนหลัง 1 ป สิ้นสุด 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ที่เทากับ 1.75 บาทตอหุน คูณกับคา PER เฉลี่ยของบริษัทจดทะเบียนในแตละ
ชวงเวลาที่คิดยอนหลังตั้งแตวันที่ 30 กันยายน 2557 เปนตนไป ซ่ึงเปนชวงเวลากอนวันที่ที่ประชุม
คณะกรรมการ RICH มีมติอนุมัติการเขาทํารายการ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดคํานวณคา PER เฉลี่ย
ยอนหลัง สําหรับชวงเวลา 7 - 360 วันทําการ  ซ่ึงมีรายละเอียดการคํานวณกําไรสุทธิตอหุนของ TNP และการ
ประเมินมูลคาหุนสามัญของ TNP ตามวิธีราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน ดังน้ี 

 
กําไรสุทธิสําหรับป 2556 49.05 ลานบาท 
หัก   กําไรสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2556 22.47 ลานบาท 
บวก กําไรสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2557 6.89 ลานบาท 
กําไรสุทธิยอนหลัง 1 ป สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 

2557 
33.47 ลานบาท 

จํานวนหุน TNP (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557) 26.1006 ลานหุน 
กําไรสุทธติอหุนของ TNP 1.28 บาทตอหุน 
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ชื่อยอ 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 360 วัน 
DCON  15.94 15.93 15.94 14.82 13.79 13.02 12.91 
GEL 16.91 14.94 13.69 13.09 12.17 10.61 11.98 
SCP 8.33 8.38 8.07 7.86 7.51 6.92 8.06 
เฉล่ีย 13.73 13.08 12.57 11.92 11.16 10.18 10.98 

กําไรตอหุนของ TNP 
(บาท/หุน) 

1.28 

ราคา (บาทตอหุน)  17.57 16.74 16.09 15.26 14.28 13.03 14.05 
จํานวนหุนท้ังหมด (หุน) 27,100,600 

ราคา (ลานบาท) 476.15 453.66 436.04 413.55 386.99 353.11 380.76 
จํานวนหุนท่ีจะขาย(หุน) 18,000,000 

ราคา (ลานบาท) 316.26 301.32 289.62 274.68 257.04 234.54 252.90 
 

หมายเหต ุ: อางอิงขอมูลท่ีใชในการคํานวณจาก www.efinancethai.com ณ วันท่ี 30 กันยายน 2557 
 

จากตารางขางตน ชวงราคาหุนของ TNP ตามวิธีราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 13.03 - 
17.57 บาทตอหุน หรือคิดเปนมูลคาตามสัดสวนหุนที่เสนอขายเทากับ 234.54 - 316.26 ลานบาท ซ่ึงต่ํากวา
ราคาเสนอขายคิดเปนมูลคารวมเทากับ 223.74 -305.46 ลานบาท หรือต่ํากวารอยละ 41.43 - 56.57 ของ
ราคาเสนอขาย  อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ราคาหุนที่ไดจากการคํานวณตามวิธีดังกลาว 
เปนการพิจารณาถึงมูลคาตามราคาตลาดของหุนกิจการ ที่ไดจากการเปรียบเทียบกับกําไรตอหุนของกิจการ 
ณ ชวงเวลาใดเวลาหน่ึงเทาน้ัน แตวิธีน้ียังไมไดคํานึงถึงผลประกอบการและศักยภาพในการแขงขันของ
กิจการในอนาคต และไมไดคํานึงถึงแนวโนมของภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม รวมถึง
ความสามารถในการทํากําไรของกิจการในอนาคต หรือเหตุการณที่อาจเกิดขึ้นภายหลังจากวันที่ในงบการเงิน  
ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา วิธีมูลคาหุนตามวิธีราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน เปนวิธีที่ไมเหมาะสม
ในการกําหนดมูลคาหุน TNP 

 
2)  วิธีราคาปดตอมูลคาตามบญัชีตอหุน (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV) 

การประเมินมูลคาหุนโดยใชวิธีน้ี เปนการประเมินจากมูลคาตามบัญชีตอหุนของ TNP 
เปรียบเทียบกับ P/BV ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯที่อยูในหมวดวัสดุกอสรางที่ประกอบธุรกิจ
เชนเดียวกับธุรกิจของ TNP โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใชมูลคาตามบัญชีตอหุนของ TNP ตามงบการเงิน
ของ TNP ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ที่ผานการสอบทานจากผูสอบบัญชีรับอนุญาต ปรับปรุงดวยเงินที่ไดรับ
จากการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุน เม่ือเดือนกันยายน 2557 รวมเทากับ 350.06 
ลานบาท หรือคิดเปน 12.92 บาทตอหุน คูณกับคา P/BV เฉลี่ยของบริษัทจดทะเบียนในแตละชวงเวลาที่คิด
ยอนหลังตั้งแตวันที่ 30 กันยายน 2557 เปนตนไป ซ่ึงเปนชวงเวลากอนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการของ 
RICH จะมีมติอนุมัติการเขาทํารายการ  โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดคํานวณคา P/BV เฉลี่ยยอนหลัง 
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สําหรับชวงเวลา 7 - 360 วันทําการ  ซ่ึงมีรายละเอียดการประเมินมูลคาหุนสามัญของ TNP ตามวิธีราคาปด
ตอมูลคาตามบัญชีตอหุน ดังน้ี 

 
 

ชื่อยอ 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 360 วัน 
DCON  4.33 4.32 4.33 3.80 3.44 3.09 2.80 
GEL 1.20 1.06 0.97 0.92 0.84 0.77 1.36 
SCP 2.86 2.88 2.78 2.66 2.53 2.37 2.62 
เฉล่ีย 2.80 2.76 2.69 2.46 2.27 2.08 2.26 

มูลคาตามบัญชีของ TNP 
(บาท/หุน) 

12.92 

ราคา (บาทตอหุน)  36.18 35.66 34.75 31.78 29.33 26.87 29.20 
จํานวนหุนท้ังหมด(หุน) 27,100,600 

ราคา (ลานบาท) 980.50 966.41 941.75 861.26 794.86 728.19 791.34 
จํานวนหุนท่ีจะขาย (หุน) 18,000,000 

ราคา (ลานบาท) 651.24 641.88 625.50 572.04 527.94 483.66 525.60 
 

   หมายเหตุ : อางอิงขอมูลท่ีใชในการคํานวณจาก www.efinancethai.com ณ วันท่ี 30 กันยายน 2557 
 

จากตารางขางตน ชวงราคาหุนของ TNP ตามวิธีราคาปดตอมูลคาตามบัญชีตอหุนเทากับ 
26.87 - 36.18 บาทตอหุน หรือคิดเปนมูลคาตามสัดสวนหุนที่เสนอขายเทากับ 483.66 - 651.24 ลานบาท ซ่ึง
ราคาเสนอขายสูงกวามูลคาต่ําสุดของหุน TNP ที่ไดจากการคํานวณตามวิธีน้ี 3.13 บาทตอหุน (30.00 - 26.87 
= 3.13 บาท) คิดเปนมูลคารวมเทากับ  56.34 ลานบาท หรือสูงกวารอยละ 10.43  ของราคาเสนอขาย และเม่ือ
เทียบกับมูลคาสูงสุดของหุน TNP ที่ไดจากการคํานวณตามวิธีน้ี ราคาเสนอขายจะต่ํากวา 6.18 บาทตอหุน ( 
36.18 - 30.00 = 6.18 บาท) คิดเปนมูลคารวมเทากับ  111.24 ลานบาท หรือต่ํากวารอยละ 20.60 ของราคา
เสนอขาย  อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ราคาหุนที่ไดจากการคํานวณตามวิธีดังกลาว เปน
การพิจารณาถึงมูลคาตามราคาตลาดของหุนกิจการ ที่ไดจากการเปรียบเทียบกับมูลคาตามบัญชีของกิจการ ณ 
เวลาใดเวลาหนึ่งเทาน้ัน แตวิธีน้ียังไมไดคํานึงถึงผลประกอบการและศักยภาพในการแขงขันของกิจการใน
อนาคต และไมไดคํานึงถึงแนวโนมของภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม รวมถึงความสามารถในการทํา
กําไรของกิจการในอนาคต หรือเหตุการณที่อาจเกิดขึ้นภายหลังจากวันที่ในงบการเงิน  ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระเห็นวา วิธีมูลคาหุนตามวิธีราคาปดตอมูลคาตามบัญชีตอหุน เปนวิธีที่ไมเหมาะสมในการกําหนดมูลคา
หุน TNP 

 
5.1.4 วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมูลคาหุนวิธีน้ีเปนการประเมินโดยพิจารณาถึงผลประกอบการของกิจการในอนาคต
เปนหลัก  ซ่ึงเปนการคํานวณหามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของกิจการที่คาดวาจะไดรับในอนาคต 
(Present Value of Discounted Free Cash Flow) 
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ประมาณการทางการเงินที่จัดทําขึ้นน้ี กําหนดสมมติฐานขึ้นจากขอมูลทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงใน
อดีต ทั้งนี้ สมมติฐานเก่ียวกับรายไดและคาใชจายสวนใหญอิงจากขอมูลการดําเนินงานในป 2556 และชวง 6 
เดือนแรกของป 2557 ที่นาจะสะทอนประมาณการทางการเงินไดดีกวาผลการดําเนินงานในชวง 2 - 3 ปที่ผาน
มา  นอกจากนี้ สมมติฐานยังไดรวมขอมูลและแนวนโยบายการดําเนินธุรกิจในอนาคตที่ไดจากการสัมภาษณ
ผูบริหารและเจาหนาที่ของ TNP ที่เก่ียวของ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดปรับปรุงสมมติฐานบางรายการ
ใหสอดคลองกับขอมูลที่ไดรับภายใตภาวะเศรษฐกิจและสถานการณปจจุบัน ซ่ึงหากมีการเปลี่ยนแปลงของ
ภาวะเศรษฐกิจและปจจัยภายนอกอ่ืนๆ ยอมกระทบถึงประมาณการทางการเงินและมูลคาของกิจการไปดวย 

 
สมมติฐานที่สาํคัญในการจัดทําประมาณการทางการเงิน สามารถสรุปไดดังน้ี 
1) รายไดจากการขายและการบริการ ประกอบดวย รายไดจากการขายเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง 

รายไดจากการขายหมอนรถไฟคอนกรีต รายไดจากการตอกเสาเข็ม และรายไดคาขนสง โดยแบงผลิตภัณฑ
ของ TNP ออกเปน 2 ประเภท ไดแก 

- เสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง ปริมาณการขายอิงจากการดําเนินงาน 6 เดือนแรกของป 2557  
ทั้งน้ี ประมาณวาในชวง 6 เดือนหลังของป 2557 มีปริมาณขาย 41,335 ตัน และกําหนดปริมาณการขายให
เติบโตรอยละ 1.00 ตอป ตั้งแตป 2558-2564  กําหนดราคาขาย ราคาตอกเสาเข็ม และราคาคาขนสง ตาม
ราคาเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในงวด 6 เดือนแรกของป 2557 และใหเพ่ิมขึ้นตั้งแตป 2558 เปนตนไป รอยละ 3.00 
ตอป ตามดัชนีราคาวัสดุกอสราง  

- หมอนรถไฟคอนกรีต ปริมาณการขายอิงจากสายการผลิตที่ TNP เริ่มดําเนินงาน 6 เดือน
แรกของป 2557  ทั้งน้ี ประมาณวาในชวง 6 เดือนหลังของป 2557 มีปริมาณขาย 129,600 ทอน และตั้งแตป 
2558 จะเพ่ิมสายการผลิตจาก 3 สายการผลิต เปน 7 สายการผลิต ปริมาณการขายจะเปน 504,000 ทอน ซ่ึง
คิดเปนรอยละ 80.00 ของกําลังการผลิตเสาเข็มทั้งหมดของ TNP และกําหนดปริมาณการผลิตใหคงทีต่ั้งแตป 
2559 เปนตนไป โดยใหราคาขายอิงจากผลการดําเนินงาน 6 เดือนแรกของป 2557 และใหเพ่ิมขึ้นตั้งแตป 
2558 เปนตนไปรอยละ 3.00 ตอป ตามดัชนีราคาวัสดุกอสราง  

- กําหนดใหดัชนีราคาวัสดุกอสรางเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 ตอป มากกวากวาดัชนีราคาวัสดุ
กอสรางยอนหลัง 3 ปจากกระทรวงพาณิชย ซ่ึงมีคาเทากับ 1.97  และกําหนดระยะเวลาในการรับชําระเงินจาก
การขายและการบริการจากลูกคาเทากับ 90 วัน 

2) ตนทุนขาย ประกอบดวย วัตถุดิบ คาแรงงาน คาโสหุยการผลิต คาขนสง และคาเจาะ โดย 
- วัตถุดิบ เสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยงและหมอนรถไฟคอนกรีต ไดแก ปูนซีเมนต หิน ทราย 

PC wire Spiral wire เหล็กสําหรับเชื่อมเสาเข็ม และวัตถุดิบอ่ืนๆ  กําหนดใหเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 ตอป ตาม
ดัชนีราคาวัสดุกอสราง 

- คาแรงงานทางตรง กําหนดใหเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 ตอป ตามดัชนีราคาผูบริโภค 
- โสหุยการผลิต ประกอบดวย วัสดุอุปกรณ คาพลังงาน คาแรงงานทางออม คาซอมแซม 

และคาโสหุยในโรงงาน  กําหนดใหเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 ตอป ตามดัชนีราคาผูบริโภค 
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- คาขนสง ประกอบดวย คาเชื้อเพลิง คาแรง คาซอมแซม และคาใชจายอ่ืน กําหนดให
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 ตอป ตามดัชนีราคาผูบริโภค 

- คาเจาะ ประกอบดวยคาเจาะ คาแรงงาน คาซอมแซม และคาใชจายอ่ืน กําหนดใหเพ่ิมขึ้น
รอยละ 3.00 ตอป ตามดัชนีราคาผูบริโภค 

- คาเสื่อมราคาทรัพยสนิ ไดแก อาคารสํานักงาน เครื่องจักรและอุปกรณ มีอัตรารอยละ 5.00 - 
20.00 ตอป 

- กําหนดใหดัชนีราคาผูบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 3.00 ตอป มากกวาดัชนีราคาผูบริโภค
ยอนหลัง 3 ปจากกระทรวงพาณิชย ซ่ึงมีคาเทากับ 1.79  ดัชนีราคาวัสดุกอสรางเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 ตอป 
มากกวาดัชนีราคาวัสดุกอสรางยอนหลัง  3 ปจากกระทรวงพาณิชย  ซ่ึงมีคาเทากับ 1.97  และใหระยะเวลาใน
การเก็บวตัถุดิบประมาณ 100 วัน ระยะเวลาในการเกบ็สินคาสําเร็จรูปประมาณ 60 วัน และระยะเวลาจาย
ชําระคาวตัถุดิบแกเจาหน้ี 120 วันในป 2557, 90 วันในป 2558 และ 75 วันนับแตป 2559 เปนตนไป 

3) ดอกเบี้ยรับจากเงินใหกูยืมระยะสั้นแกบรษิัททีเ่ก่ียวของคิดในอัตรารอยละ 6.75 ตอป ตลอด
ประมาณการ 

4) คาใชจายในการขายและบรหิาร ประกอบดวย คาใชจายในการขาย เงินเดือนและคาจาง 
อุปกรณสํานักงาน คาสาธารณูปโภค คาพาหนะและเดินทาง และคาใชจายอ่ืน กําหนดใหเพ่ิมขึ้นรอยละ 3 ตอ
ป ตามดัชนีราคาผูบริโภค และคาเสื่อมราคาสินทรัพย เคร่ืองใชสํานักงานและยานพาหนะ มีอัตรารอยละ 
20.00 ตอป 

5) อัตราดอกเบี้ยจายของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน คิดในอัตรารอยละ 8.75 ตอป และ
ดอกเบี้ยจายเงินกูยืมระยะสัน้จากบุคคลทีเ่ก่ียวของกันคดิในอัตรารอยละ 12.00 ตอป ตลอดประมาณการ 

6) ภาษีเงินไดนิติบุคคล  กําหนดอัตราภาษีเงินไดนิตบิคุคลเปนรอยละ 20 ของกําไรกอนหักภาษี
เงินได 

7) การลงทุนในสินทรัพย การลงทุนเพ่ิมในครึ่งหลังของป 2557 เปนการลงทุนขยายอาคารผลิต
หมอนรถไฟคอนกรีต 30.00 ลานบาท เคร่ืองจักรเสาเข็มคอนกรีต 22.00 ลานบาท และโมลดสําหรับหมอน
รถไฟคอนกรีต 10.00 ลานบาทรวมเปนจํานวน 62.00 ลานบาท  ป 2558 ลงทุนในเครื่องจักรสําหรับผลิต
เสาเข็ม 7.00 ลานบาท และเคร่ืองตอกเสาเข็ม 20.00 ลานบาท  ตั้งแตป 2559 เปนตนไป ลงทุนในเครื่องจักร
และอุปกรณ และเครื่องตอกเสาเข็ม ปละ 20.00 ลานบาท ทั้งน้ี เปนไปตามความเห็นของผูบริหาร TNP  

8) การชําระคืนเงินกูยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน ขึ้นอยูกับความตองการใชเงินทุนหมุนเวียน
และเงินสดคงเหลือ ณ วันสิ้นงวด 

9) กําหนดใหสินทรัพยหมุนเวยีนอ่ืน สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน และภาระ
ผูกพันผลประโยชนพนักงาน คงที่ตลอดประมาณการ 

10) Terminal Value คํานวณจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปสุดทายที่บวกดวยอัตรา
การเติบโต หารดวยอัตราสวนลด ลบดวยอัตราการเตบิโต  ทั้งน้ี อัตราการเตบิโตกําหนดใหเปนรอยละ 3.00 
ตอป โดยอิงจากดัชนีราคาผูบริโภคและดัชนีราคาวัสดุกอสราง 
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อัตราสวนลด 
อัตราสวนลดที่ใชในการคํานวณหามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสทุธิของ TNP ใชอัตราตนทุน

ทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (Weighted Average Cost of Capital – WACC) ของ RICH เน่ืองจาก TNP 
เปนบริษทัยอยของ RICH เงินทุนของ TNP มาจาก RICH ทั้งหมด โดยที่ TNP ไมมีหน้ีสินระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน จึงเปนการถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของตนทุนทางการเงินระหวางอัตราตนทุนของเงินกูและอัตรา
ผลตอบแทนของสวนของผูถือหุนของ RICH เทากับรอยละ 8.56 ซ่ึงไดจากการคาํนวณโดยวิธีการดังน้ี 

 
WACC =  Ke(E/V) + Kd(1-t)/(D/V) 
โดยที่   
Ke = อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน มีคาเทากับรอยละ 21.29 
Kd = อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน มีคาเฉลี่ยเทากับรอยละ 

7.89 
E/V = สัดสวนของเงนิทุนจากผูถือหุนตอเงินทุนทั้งหมด มีคาเทากับรอย

ละ 15.00    ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 
D/V = สัดสวนของเงนิทุนจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินตอ

เงินทุนทั้งหมด มีคาเทากับรอยละ 85.00 ณ วันที ่ 30 มิถุนายน 
2557 

 t = อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลมีคาเทากับรอยละ 20.00  
 

อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) ซ่ึงเทากับรอยละ 21.29 คํานวณมาจาก 
 

Ke =  Rf + Beta (Rm-Rf) 
โดยที่   
Rf = อางอิงจากอัตราดอกเบี้ยของพันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ป ซ่ึงมีคา

เทากับ รอยละ 3.47 (ตลาดตราสารหนี้ Yield Curve  ณ วันที่ 30 
กันยายน 2557 http://www.bex.or.th/th/global_domestic/yield-
curve.html) 

Beta = Beta ของ RICH เทากับ 2.25* 
Rm = คํานวณอัตราการเปลี่ยนแปลงเฉลีย่ของดัชนีของตลาด

หลักทรัพยฯระยะเวลา 10 ป ซ่ึงเทากับรอยละ 11.39 (สิ้นสุดวันที่ 
30 กันยายน 2557) 

 * ที่มา : จากหนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ ฉบับประจําวนัที่ 6 ตุลาคม 2557 
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ประมาณการกระแสเงินสดเปนดังตอไปนี้ 
 
 

 หนวย : ลานบาท 
ระยะเวลา 

ปที ่
รวมรายรับ 

(ไมรวมดอกเบี้ยรับ) 
รวมเงินลงทุน ตนทุน
ผลิตและรายจาย 

(ไมรวมดอกเบี้ยจาย) 

กระแสเงินสดสุทธ ิ
(ไมรวมดอกเบี้ยจาย) 

คร่ึงปหลัง/2557 186.81 343.73 -156.92 
2558 505.07 506.38 -1.31 
2559 579.83 571.39 8.44 
2560 617.88 575.15 42.73 
2561 639.81 591.84 47.97 
2562 662.53 611.71 50.82 
2563 686.08 631.86 54.22 
2564 710.48 652.74 57.74 

Terminal Value   1,069.74 
อัตราสวนลด รอยละ 8.56 

มูลคาปจจุบันสุทธ ิ 547.55 
 

รายละเอียด มูลคา 
มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ 547.55 ลานบาท 
หัก   เงินกูยืมระยะสั้นจากบคุคลทีเ่ก่ียวของกัน 5.00 ลานบาท 
บวก เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เก่ียวของกัน 121.60 ลานบาท 
       เงินเพ่ิมทุน 15.00 ลานบาท 
มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิหลังรายการ
ปรับปรุงรายการ 679.15 ลานบาท 
หาร จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 27,100,600 หุน 
มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ 25.06 บาทตอหุน 
จํานวนหุน TNP ที่จะซื้อขายในครั้งน้ี 18,000,000 หุน 
มูลคาตามบัญชีตามสัดสวนหุนที่เสนอขาย 451.08 ลานบาท 

 
 

จากตารางขางตน ราคาหุนของ TNP ตามวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิจะเทากับ 
25.06 บาทตอหุน หรือคิดเปนมูลคาตามสัดสวนหุนที่เสนอขายเทากับ 451.08 ลานบาท ซ่ึงต่ํากวาราคาเสนอ
ขายคิดเปนมูลคารวม  88.92 ลานบาท หรือต่ํากวารอยละ 16.47 ของราคาเสนอขาย  ทั้งน้ี ทีป่รึกษาทางการ
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เงินอิสระเห็นวา วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสทุธิ เปนวธิทีี่สะทอนการประเมินราคายุติธรรมของหุน
สามัญไดดีกวาวิธีอ่ืน  เน่ืองจากสมมติฐานทีใ่ชในการจัดทํานํามาจากขอมูลที่เกิดขึ้นจริงในอดีต ปรับดวย
ขอมูลที่เกิดขึน้จริงในปจจุบันและที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต  
 
สรุปราคาหุนที่ยุติธรรม 
 

 
วิธีการประเมินราคาหุน 

มูลคากิจการ มูลคาตอหุน มูลคากิจการตาม
สัดสวนการขาย 

 (ลานบาท) (บาท) (ลานบาท) 
วิธีมูลคาหุนตามบัญชี 350.06 12.92 232.56 
วิธีปรับมูลคาตามบัญชีดวยราคาตลาดสุทธิ 750.70 27.70 498.60 
วิธีราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน 353.11 - 476.15 13.03 - 17.57 234.54 - 316.26 
วิธีราคาปดตอมูลคาตามบัญชีตอหุน 728.19 - 980.50 26.87 - 36.18 483.66 - 651.24 
วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ 679.15 25.06 451.08 

 
เม่ือพิจารณาเปรียบเทยีบราคาหุนที่คํานวณไดดวยวธิตีางๆ ขางตนจะเห็นวา มูลคากิจการของ 

TNP ที่ยุติธรรมจะอยูระหวาง 350.06 - 980.50 ลานบาท หรือ 12.92 - 36.18 บาทตอหุน  แตอยางไรก็ตาม 
เม่ือพิจารณาถึงการดําเนินธุรกิจของ TNP ซ่ึงเปนธุรกิจผลติเสาเข็มกลมอัดแรงเหวี่ยง และปจจุบันไดเริม่
ธุรกิจผลติหมอนรถไฟคอนกรีต มีการใชเงินลงทุนในทีดิ่น อาคาร เครื่องจักร อุปกรณ และยานพาหนะ  การ
ประเมินราคาหุนดวยวธิีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ซ่ึงสะทอนใหเห็นศักยภาพในการดําเนินธุรกิจ
ของ TNP ในอนาคต จึงนาจะสะทอนถึงมูลคาที่แทจริงของ TNP ไดเหมาะสมกวาการประเมินราคาหุนดวยวิธี
อ่ืน โดยสมมติฐานทีใ่ชในการจัดทําประมาณการนํามาจากขอมูลที่เกิดขึ้นจริงในอดีต ปรับดวยขอมูลที่เกิดขึน้
จริงในปจจุบันและที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต ในขณะที่วธิมูีลคาหุนตามบัญชี วิธีปรับมูลคาตามบัญชีดวย
ราคาตลาดสทุธิ วธิีราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน และวิธีราคาปดตอมูลคาตามบญัชีตอหุน เปนวิธีทีส่ะทอนถึง
ฐานะทางการเงินของ TNP ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไมไดคํานึงถึงความสามารถในการทํากําไรของ TNP ใน
อนาคต  ซ่ึงจากการประเมินราคาหุนดวยวธิีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสทุธิของกิจการเทากับ 679.15 
ลานบาท หรือเทากับ 25.06 บาทตอหุน หรือคิดเปนมูลคาตามสัดสวนหุนที่เสนอขายเทากับ 451.08 ลานบาท 
ซ่ึงต่ํากวาราคาเสนอขายที ่30 บาทตอหุน เทากับ 4.94 บาทตอหุน หรือต่ํากวารอยละ 16.47 ของราคาเสนอ
ขาย คิดเปนมูลคาเทากับ 88.92 ลานบาท 
 
5.2 เงื่อนไขของรายการ 

5.2.1 เง่ือนไขตามสัญญาการซ้ือขายหุน  
 สัญญาการซ้ือขายหุนระหวาง RICH กับผูซ้ือมีเง่ือนไขและขอตกลงโดยปกติทั่วไป และเปน

เง่ือนไขที่ไมทําให RICH เสียประโยชน ทั้งน้ี หากผูซ้ือไมสามารถดําเนินการตามสัญญาการซ้ือขายดังกลาว 
RICH สามารถยึดหลักประกันซึ่งเปนหนังสือค้ําประกันของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยจํานวน 54 ลาน
บาทได ซ่ึงจะไมกระทบตอสิทธิในการเรียกรองคาเสียหายของ RICH ตามสัญญาการซ้ือขาย 
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5.2.2 เง่ือนไขการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของ RICH 
 การขายหุน TNP จํานวน 18,000,000 หุน มูลคา 540 ลานบาทของ RICH ในคร้ังน้ี RICH 

จะตองจัดทํารายงานและเปดเผยรายงานตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และจัดใหมีการประชุมผูถือหุน
เพ่ือขอมติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมต่ํากวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนหรือ
ผูรับมอบฉันทะของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนที่มีสวน
ไดเสีย  
 นอกจากนี้ ตามมติคณะกรรมการของ RICH คร้ังที่ 4/2557 เม่ือวันที ่ 3 ตุลาคม 2557 ไดมีมติ
เพ่ิมเติมเก่ียวกับการเพ่ิมทนุของ RICH จํานวน 1,374,359,502 หุน มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาทในราคา
เสนอขาย 0.30 บาทตอหุน เพ่ือรองรับการจัดสรรหุนเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนตามสัดสวนจํานวนหุนที่ผูถือหุนแต
ละรายถืออยู (Right Offering) และบคุคลในวงจํากัด (Private Placement) เพ่ือวัตถุประสงคในการชําระหน้ี
เงินกูใหแกสถาบันการเงิน และสวนที่เหลือจะนําไปเปนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ือใชในการประกอบธุรกิจ ซ่ึงมติ
คณะกรรมการดังกลาวกําหนดใหวาระในการประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2557 ของ RICH ในวาระที่ 2 – 
7 ถือเปนเง่ือนไขซึ่งกันและกัน โดยหากวาระใดวาระหนึ่งไมไดรับการอนุมัติ จะถือวาเรื่องอ่ืน ๆ ที่ไดรับการ
อนุมัติแลวเปนอันยกเลิก และจะไมมีการพิจารณาในวาระอ่ืนตอไป  ดังน้ัน วาระการขายหุน TNP จํานวน 
18,000,000 หุน กับวาระเกี่ยวกับการเพิ่มทุนของ RICH จึงถือเปนเง่ือนไขซึ่งกันและกัน หากวาระเกี่ยวกับ
การเพ่ิมทุนไมไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน วาระการขายหุน TNP ก็จะถือวาไมไดรับการอนุมัติดวย
เชนกัน  ทั้งน้ี วาระการประชุมวิสามัญผูถอืหุนครั้งที่ 1/2557 ของ RICH มีรายละเอียดดังตอไปน้ี 
 

วาระที ่1 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2557 เม่ือวันที ่18 เมษายน 
2557 

วาระที ่2 พิจารณาอนุมัติลดทุนจดทะเบียนของบรษิัท จํานวน 297,272,728 บาท มูลคาหุนที่ตรา
ไวหุนละ 1 บาท จากทุนจดทะเบียน 1,322,913,226 บาท เปน 1,025,640,498 บาท 
โดยการตัดหุนที่ยังไมไดออกจําหนายของบริษัท 

วาระที ่3 พิจารณาอนุมัติแกไขเพ่ิมเตมิหนังสือบริคณหสนธิของบริษัท ขอ 4 เพ่ือใหสอดคลองกับ
การลดทุนจดทะเบียนของบริษัท 

วาระที ่4 พิจารณาอนุมัติเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจํานวน 1,374,359,502 บาท จากทุนจด
ทะเบียนเดิม 1,025,640,498 บาท เปนจํานวน 2,400,000,000 บาท โดยการออกหุน
สามัญเพ่ิมทุนจํานวน 1,374,359,502 หุน มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

วาระที ่5 พิจารณาอนุมัติแกไขเพ่ิมเตมิหนังสือบริคณหสนธิของบริษัท ขอ 4 เพ่ือใหสอดคลองกับ
การเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัท 

วาระที ่6 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท 
วาระที ่7 พิจารณาอนุมัติการขายหุนในบริษัท ไทย เนชั่นแนล โปรดัคท จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอย

ของบริษัท จํานวน 18,000,000 หุน 
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ทั้งน้ี รายละเอียดเก่ียวกับการประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2557 ของ RICH ปรากฏตามหนังสือเชิญ
ประชุมผูถือหุน 

 
6. ความสมเหตุสมผลของรายการ 
 

ผลการดําเนินงานของ RICH ตั้งแตป 2554 เปนตนมา มีผลขาดทุนอยางตอเน่ือง รวมผลขาดทุนตั้งแตป 
2554 ถึงคร่ึงปแรกของป 2557 เปนจํานวนเงินประมาณ 1,221 ลานบาท ซ่ึงสงผลตอสภาพคลองในการ
ดําเนินงาน ทําให RICH ไมสามารถจายชําระคืนหน้ีแกสถาบันการเงินไดตามกําหนด พรอมกับภาระตนทุน
ทางการเงินที่สูงขึ้นจากการผิดนัดชําระหน้ี  RICH ไดมีการปรับโครงสรางหน้ีกับสถาบันการเงินหลายครั้ง แต
ไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ระบุไวในสัญญาปรับโครงสรางหนี้ได  จึงพิจารณาที่จะขายเงินลงทุนบางสวน
ในหุนสามัญของ TNP เพ่ือนําเงินที่ไดไปชําระหน้ีตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ฉบับลาสุดกับสถาบันการเงิน
แหงหน่ึง  ทั้งน้ี RICH จะไดรับเงินจากการขายหุนสามัญของ TNP จํานวน 18,000,000 หุน ในราคาหุนละ 
30.00 บาท รวมเปนเงิน 540.00 ลานบาท  โดย RICH จะนําเงินจํานวน 450.00 ลานบาทไปชําระหนี้แก
สถาบันการเงิน ซ่ึงนอกจากจะเปนการลดภาระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินลงแลว ยังสามารถลดตนทุนทาง
การเงินซึ่งมีอัตราเฉลี่ยสูงถึงรอยละ 9.02 ตอป คิดเปนตนทุนทางการเงินประมาณ 40.59 ลานบาทตอปลงได  
นอกจากนี้ ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินดังกลาว เจาหน้ีสถาบันการเงินน้ันจะปลดภาระการ
ค้ําประกันเงินกูยืมของ RICH ที่ TNP ไดค้ําประกันไว และปลอดจํานองหลักประกันที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง
และเครื่องจักรที่เปนกรรมสิทธิ์ของ TNP  ซ่ึงจะทําให TNP สามารถนําสินทรัพยขางตนไปใชประโยชนได
เพ่ิมขึ้น สงผลดีตอการดําเนินงานของ TNP ในอนาคต  โดยที่ RICH จะยังคงไดรับประโยชนตามสัดสวนการ
ถือหุนที่คงเหลืออยูรอยละ 29.89 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวของ TNP  นอกจากน้ี RICH จะนําเงินสวนที่
เหลือจากการขายหุนของ TNP จํานวนประมาณ 90.00 ลานบาท ไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อเพ่ิมสภาพ
คลองใหกับตนเอง  เม่ือพิจารณาถึงผลประโยชนที่ RICH จะไดรับแลว ดีเอสในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นวา การขายเงินลงทุนในหุนสามัญของ TNP ในครั้งนี้ มีความสมเหตุสมผลและเปนประโยชนตอ 
RICH 
 
7. สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
บริษัท ดีเอส พรูเดนเชียล แมเนจเมนท จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา  RICH มี

ผลการดําเนินงานขาดทุนอยางตอเน่ืองตั้งแตป 2554 เปนตนมา สงผลถึงสภาพคลองในการดําเนินงาน และ
ทําให RICH ไมสามารถจายชําระคืนหนี้แกสถาบันการเงินไดตามกําหนด พรอมกับภาระตนทุนทางการเงินที่
สูงขึ้นจากการผิดนัดชําระหน้ี  แมวา RICH จะไดทําสัญญาปรับโครงสรางหน้ีกับสถาบันการเงินหลายครั้ง แต
ไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ระบุไวในสัญญาได  การขายเงินลงทุนในหุนสามัญของ TNP จํานวน 
18,000,000 หุน ในราคาหุนละ 30.00 บาท รวมเปนเงิน 540.00 ลานบาท เพ่ือนําเงินที่ไดไปชําระหนี้จํานวน 
450.00 ลานบาท ตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ีฉบับลาสุดกับสถาบันการเงินแหงหน่ึง นอกจากจะทําใหภาระ
เงินกูยืมจากสถาบันการเงินลดลงแลว ยังสามารถลดตนทุนทางการเงินที่มีอัตราเฉลี่ยสูงถึงรอยละ 9.02 ตอป 
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คิดเปนตนทุนทางการเงินประมาณ 40.59 ลานบาทตอปลงได  ทั้งน้ี เจาหน้ีสถาบันการเงินนั้นจะปลดภาระ
การคํ้าประกันเงินกูยืมของ RICH ที่ TNP ไดค้ําประกันไว และปลอดจํานองหลักประกันที่ดินพรอมสิ่งปลูก
สรางและเครื่องจักรที่เปนกรรมสิทธิ์ของ TNP  ซ่ึงจะทําให TNP สามารถนําสินทรัพยขางตนไปใชประโยชนได
เพ่ิมขึ้น สงผลดีตอการดําเนินงานของ TNP ในอนาคต  โดยที่ RICH จะยังคงไดรับประโยชนตามสัดสวนการ
ถือหุนที่คงเหลืออยู  นอกจากน้ี RICH ยังสามารถนําเงินสวนที่เหลือจากการชําระหนี้ไปใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนเพ่ือเพ่ิมสภาพคลองใหกับตนเองได 

เม่ือพิจารณาเปรียบเทียบราคาหุนยุติธรรมที่คํานวณดวยวิธีตางๆ จะเห็นวา การประเมินราคาหุนดวย
วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ นาจะสะทอนถึงมูลคาที่แทจริงของ TNP ไดเหมาะสมกวาการประเมิน
ราคาหุนดวยวิธีอ่ืน ซ่ึงจากการประเมินราคาดวยวิธีน้ี TNP มีมูลคาของกิจการคิดเปน 679.15 ลานบาท และมี
มูลคาตามสัดสวนหุนที่เสนอขายคิดเปน 451.08 ลานบาท หรือเทากับ 25.06 บาทตอหุน  ดังน้ัน ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา เม่ือพิจารณาถึงผลประโยชนที่ RICH จะไดรับจากการขายเงินลงทุนในหุน
สามัญของ TNP จํานวน 18,000,000 หุน ในราคาหุนละ 30.00 บาท รวมมูลคา 540.00 ลานบาท ซ่ึงเปนราคา
ที่สูงกวามูลคายุติธรรมจากการประเมินราคาหุนดวยวิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิแลว  การขายหุน 
TNP คร้ังน้ี มีความสมเหตุสมผล 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



65 
 

เอกสารแนบ 1 
 

สรุปสาระสําคัญของรายงานการประเมินราคา 
 

บริษัทผูประเมินราคา บริษัท บางกอก แวลูเอชั่น แอนด คอนซัลแตนท จํากัด 

ชื่อผูประเมินราคา นายคมสันต  เกษราพงศ ผูประเมินราคาหลักเพ่ือวัตถุประสงคสาธารณะ วฒ.233 

วันท่ีประเมินราคา วันท่ี 22 สิงหาคม 2557 

วัตถุประสงค เพ่ือวัตถุประสงคสาธารณะ 
ประเภททรัพยสิน ท่ีดิน พรอมส่ิงปลูกสราง และสวนควบอื่นๆภายในทรัพยสิน  
 เคร่ืองจักร จดและไมจดทะเบียน 

ทรัพยสินท่ีประเมินมูลคา ท่ีดินจํานวน 5 แปลงฉบับ โฉนดท่ีดินเลขที่ 5969, 5970, 5971, 47479, 47480 เนื้อท่ีท่ีประเมิน
มูลคา 108-0-69.0 ไรหรือ 43,269.0 ตารางวา พรอมส่ิงปลูกสรางจํานวน 24 รายการ 

 เคร่ืองจักรและอุปกรณ ประเภท ผลิตภัณฑคอนกรีต สปน และไมหมอนรถไฟคอนกรีต จํานวน    
5 รายการ รวมจํานวน 3,338 รายการ ประกอบดวย 
1) เคร่ืองจักรจดทะเบียน จํานวน 94 เคร่ือง 
2) เคร่ืองจักรและอุปกรณ จํานวน 233 เคร่ือง 
3) เคร่ืองจักรกลหนัก จํานวน 116 เคร่ือง 
4) เคร่ืองมือและแบบ จํานวน 2,883 เคร่ือง 
5) ยานพาหนะ จํานวน 12 คัน 

ท่ีต้ังทรัพยสิน เลขท่ี 33/3 หมูท่ี 4 ถนนบางบัวทอง-สุพรรณบุรี (ทล.340) ตําบลไทรใหญ  อําเภอไทรนอย  
จังหวัดนนทบุรี 

ภาระผูกพันทรัพยสิน ท่ีดิน พรอมส่ิงปลูกสราง และสวนควบอื่นๆภายในทรัพยสิน จํานองเปนประกันกับสถาบัน
การเงินแหงหนึ่ง 

 เคร่ืองจักรจดทะเบียนแลวจํานองกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง สวนท่ีเหลือเปนกรรมสิทธิ์ของบริษัทฯ 

หลักเกณฑการประเมิน ผูประเมินไดพิจารณาใชหลักเกณฑการประเมินมูลคาทรัพยสินตาม มาตรฐานวิชาชีพของ
สมาคมผูประเมนิคาทรัพยสินแหงประเทศไทย โดยการประเมินมูลคาทรัพยสินนี้ตาม
วัตถุประสงคท่ีอางถึงในครั้งนี้ไดพิจารณาใชหลักเกณฑการประเมิน“เพ่ือการกําหนดมูลคาตลาด 

เง่ือนไขและขอจํากัด  ในการประเมินมูลคาทรัพยสินนี้ มีเง่ือนไขและขอจํากัด คือ การประเมินมูลคาทรัพยสินเปนการ
ประเมินมูลคาทรัพยสินตามสภาพ ณ ปจจุบันในวันสํารวจ นอกจากนีก้ารประเมินมูลคา
ทรัพยสินโดยท่ัวไปยังมีเง่ือนไขและขอจํากัดท่ัวไปในการประเมินมูลคาทรัพยสิน 

สมมติฐานเพ่ิมเติม/พิเศษ ในการประเมินครั้งนี้ บริษัท บางกอก แวลูเอชั่น แอนด คอนซัลแตนท จํากัด ไมมีสมมติฐาน
เพ่ิมเติม/พิเศษอ่ืนๆ หรือไดรับคําส่ังเง่ือนไขพิเศษอื่นๆ เกี่ยวกับการประเมินจากผูวาจางแต
อยางใด    

วิธีการประเมินท่ีใช ในการประเมินครั้งนี้ บริษัท บางกอก แวลูเอชั่น แอนด คอนซัลแตนท จํากัด เลือกใชวิธีการ
ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสมกับลักษณะของทรัพยสิน คือ วิธีคิดจากตนทุน (Cost Approach) 
และเห็นควรสรุปมูลคาทรัพยสินโดยวิธีดังกลาวดังนี้  
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สรุปมูลคาประเมิน วิธีคิดจากตนทุน (Cost Approach) 
 
 

รายละเอียดทรัพยสิน มูลคาทรัพยสิน (บาท) 
ท่ีดิน เนื้อท่ีท่ีประเมินมูลคา 108-0-69.0 ไร  
       หรือ 43,269.0 ตารางวา (ตารางวาละ 4,500.00 บาท) 

194,710,500 

ส่ิงปลูกสรางรวม   104,111,002 
มูลคาเคร่ืองจักรและอุปกรณ 306,050,000 

รวมราคาประเมินทรัพยสิน  
604,871,502 

สรุป รวมมูลคาตลาดทรัพยสิน (ปดเศษ) 
605,000,000 
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หลักเกณฑการประเมินมูลคาทรัพยสิน 
ในการวิเคราะหมูลคาของทรัพยสิน  บางกอก แวลูเอชั่น แอนด คอนซัลแตนท จํากัด ไดถือตามแนวปฏิบัติในทางสากลของ
การประเมินมูลคาทรัพยสิน และอยูภายใตขอบังคับของสมาคมผูประเมินคาทรัพยสินแหงประเทศไทย (The Valuers 

Association of Thailand) โดยมีหลักเกณฑในการประเมินมูลคาทรัพยสิน 2 หลักเกณฑ คือ “หลักเกณฑการประเมินเพ่ือการ
กําหนดมูลคาตลาด” และ “หลักเกณฑการประเมินท่ีมิใชการกําหนดมูลคาตลาด” แสดงความหมายโดยสังเขป ดังตอไปนี ้
หลักเกณฑการประเมินเพ่ือการกําหนด “มูลคาตลาด”  

หมายถึง การประเมินมูลคาทรัพยสินท่ีสามารถอางอิงขอมูลธุรกรรมการซื้อขายซึ่งเกิดขึ้นในตลาด ซึ่งจะตองมีในจํานวนที่
เพียงพอ ท่ีจะใชเปรียบเทียบเพ่ือกําหนดมูลคาตลาดของทรัพยสินนั้น  โดย มูลคาตลาด (Market Value) หมายถึง “มูลคาเปนตัว
เงินซึ่งประมาณวาเปนราคาของทรัพยสินท่ีสามารถใชตกลง ซื้อขายกันไดระหวางผูเต็มใจขายกับผูเต็มใจซื้อ ณ วันท่ีประเมิน
มูลคา ภายใตเง่ือนไขการซื้อขายปกติท่ีผูซื้อและผูขายไมมีผลประโยชนเกี่ยวเนื่องกัน โดยไดมีการเสนอขายทรัพยสินใน
ระยะเวลาพอสมควร และโดยที่ท้ังสองฝายไดตกลงซื้อขายดวยความรอบรูอยางรอบคอบและปราศจากภาวะกดดัน ท้ังนี้ใหถือ
ดวยวาสามารถโอนสิทธิครอบครองตามกฎหมายโดยสมบูรณในทรัพยสินได” มูลคาตลาดโดยท่ัวไปจะไมคํานึงถึงตนทุนหรือ
คาใชจายในการซื้อหรือคาธรรมเนียมหรือ ภาษีใดๆ 

หลักเกณฑการประเมิน “ท่ีมิใชการกําหนดมูลคาตลาด”  

หมายถึง การประเมินมูลคาทรัพยสินบางประเภท ท่ีมีลักษณะเฉพาะท่ีมีการซื้อขายนอย หรือไมมีการซื้อขายเลย หรือมีขอมูล
ตลาดไมเพียงพอ ท่ีจะใชการเปรียบเทียบเพ่ือใหไดมาซึ่งมูลคาตลาดของทรัพยสิน  

การประเมินเพ่ือการกําหนดมูลคาดังตอไปนี้ ถือวาเปนการประเมินตามหลักเกณฑการประเมินท่ีมิใชการกําหนดมูลคาตลาด 

คือ มูลคาการลงทุน (Investment Value), มูลคาจากการใชประโยชน (Value in Use), มูลคากิจการ (Going Concern Value), มูลคา
ประกันภัย (Insurable Value), มูลคาทางภาษี (Assessed or Taxable Value), มูลคาพิเศษ (Special Value), มูลคาบังคับขาย (Forced 

Sale Value), มูลคาซาก (Salvage Value) และมูลคาตนทุนทดแทนสุทธ ิ(Depreciated Replacement Cost) เปนตน 

สําหรับวิธีการประเมินมูลคาทรัพยสินท่ีมีการใชเปนสากลม ี3 วิธีการ ซึ่งในท่ีนี้จะกลาวโดยสังเขปเชนกัน ดังนี้  
วิธีวิเคราะหมูลคาจากตนทุน (Cost Approach) 

หลักสําคัญ คือ “มูลคาของส่ิงหนึ่ง = ตนทุนในการหาส่ิงอื่นท่ีเทียบเคียงไดมาทดแทน” วิธีการก็คือ การประมาณการตนทุนใน
การสรางอาคารทดแทนใหมตามราคา ณ ปจจุบัน แลวหักลบดวยคาเส่ือมตามอายุการใชงาน และบวกดวยมูลคาตลาดของ
ท่ีดิน ก็จะไดมูลคาของทรัพยสินนั้น วิธีนี้สวนมากใชสําหรับทรัพยสินท่ีอาคารท่ีสรางขึ้นเฉพาะ เชน โรงงาน กรณีบานจัดสรร
ใชวิธีการเปรียบเทียบตลาดจะเหมาะสมกวา และในภาวะที่ราคาทรัพยสินตกตํ่า แตตนทุนวัสดุกอสรางสูงขึ้น บางครั้งตนทุนท่ี
คํานวณไดอาจจะแพงกวามูลคาตลาด ทําใหการประเมินดวยวิธีนี้อาจผิดเพ้ียนจากความเปนจริงได 
วิธีการเปรียบเทียบตลาด (Market Approach) 

วิธีการนี้เปนวิธีท่ีดีท่ีสุด ชัดเจนท่ีสุด เนื่องจากเปนการวิเคราะหมูลคาจากการซื้อขายในตลาดเปนสําคัญ กลาวคือ ถาตลาดมี
การซื้อขายท่ีเพียงพอสามารถนํามาเทียบเคียงหรือเปรียบเทียบกับทรัพยสินท่ีประเมินไดโดยตรง โดยหลักก็คือ “มูลคาของ
ทรัพยสินของเรา = ราคาของทรัพยสินเทียบเคียงท่ีคนอื่นขายได” แนวทาง คือ การสืบหาทรัพยสินเทียบเคียงท่ีใกลเคียงกันท่ี
มีการซ้ือขาย หรือท่ีเรียกวาขอมูลตลาด มาพิจารณาวามีลักษณะคลายหรือแตกตางตางจากทรัพยสินท่ีประเมินอยางไรบาง
โดยตองมีจํานวนท่ีเพียงพอ การวิเคราะหตองพิจารณาถึงปจจัยตางๆ ท่ีมีผลตอมูลคา ในการเปรียบเทียบของทั้งทรัพยสินท่ี
ประเมินกับขอมูลตลาดท่ีจะเปรียบเทียบ เชน ทําเล ท่ีต้ัง ผังเมือง ขนาดแปลงที่ดิน ขนาดเนื้อท่ีใชสอยอาคาร คุณภาพอาคาร 
เปนตน และจึงทําการวิเคราะหมูลคาทรัพยสินท่ีจะประเมินโดยใชเทคนิคตาง ๆ ท่ีเหมาะสม เชน Sale Adjustment-Grid Method, 

Weighted Quality Score (WQS) เปนตน  

วิธีวิเคราะหจากรายได (Income Approach) 

วิธีการนี้เปนการวิเคราะหมูลคาจากรายไดของทรัพยสิน เหมาะสําหรับทรัพยสินท่ีกอใหเกิดรายไดจากตัวทรัพยสินเอง 
(Income Producing Property) โดยมีหลัก คือ “มูลคาวันนี้ = ผลรวมของรายไดสุทธิท่ีจะไดในอนาคตจนส้ินอายุขัย” ทรัพยสินมีคา
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เพราะสามารถสรางรายได ทรัพยท่ีสรางรายไดสูงกวามักมีมูลคาสูงกวา (ทําเล-คุณภาพดีกวา เปนตน) โดยมีขั้นตอน
โดยสังเขปเปนดังนี้: 
1) ประมาณรายไดของทรัพยสินจากทุกแหลง โดยพิจารณาจากการเปรียบเทียบตลาด และรายไดจริงของทรัพยท่ีประเมิน 

2) ลบดวยการไมไดใชประโยชน หรือหนี้สูญจากขอเท็จจริง และจากการเปรียบเทียบกับแนวโนมในตลาดก็จะไดรายไดท่ี
เปนจริง 

3) จากนั้นก็หักดวยคาใชจายตาง ๆ เชน คาดําเนินการ ภาษ ีประกัน จัดการ คาบํารุงรักษา เปนตน ก็จะไดรายไดสุทธ ิ

4) นํารายไดสุทธิมาเขาสูตร V = I / R โดยที่ V คือ มูลคาทรัพยสิน, I คือ รายไดสุทธิ และ R คือ อัตราผลตอบแทน โดยอัตรา
ผลตอบแทนในการลงทุนของทรัพยสินนั้น  

โดยการประเมินมูลคาดวยวิธีการวิเคราะหจากรายไดนี้ มีวิธีการยอย 2 วิธี คือ วิธีคิดจากผลตอบแทนทางตรง (Direct 

Capitalization) และวิธีวิเคราะหกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) โดยการใชขึ้นอยูกับสมมติฐานของรายไดในอนาคต ถา
ทรัพยสินมีการเปล่ียนแปลงนอยหรือแทบไมเปล่ียนแปลงเลยจะใชวิธีคิดจากผลตอบแทนทางตรง แตถาคาดวาในอนาคต
รายไดของทรัพยสินมีการเปล่ียนแปลงขึ้นๆ ลงๆ ตามภาวะตลาด ก็จะใชวิธีการวิเคราะหกระแสเงินสด  

การใชวิธีคิดจากผลตอบแทนทางตรง เนื่องจากเปนการใชรายไดสุทธิเพียงปเดียว ดังนั้นการใชวิธีการนี้ควรจะเปนชวงท่ีตลาด
อยูในภาวะปกติ หรือตลาดท่ีไมคอยมีการเปล่ียนแปลงของอุปสงค อุปทาน หรือรายไดอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากการประเมิน
วิธีนี้จะถือวาปนั้นเปนตัวแทนของรายไดท้ังหมดในปอนาคต โดยทั่วไปจะเหมาะสมกับทรัพยสินขนาดเล็กท่ีสรางรายได เชน 

หองชุดอยูอาศัย หองชุดสํานักงาน อาคารพาณิชย เปนตน 

สวนวิธีวิเคราะหกระแสเงินสด จะเปนการประมาณการรายไดจากทรัพยสินในอนาคตตามอายุขัยของทรัพยสิน และคิดลดเปน
มูลคาปจจุบัน โดยมีหัวใจสําคัญก็คือ รายไดในอนาคตที่เราประมาณการนั้นจะขึ้น ๆ ลง ๆ ไมหยุดนิ่งตามภาวะตลาด เงินเฟอ 

ดอกเบ้ีย ฯลฯ ดังนั้นผูประเมินจะตองมีความเขาใจถึงธรรมชาติของทรัพยสินโดยตองประมาณการรายไดในอนาคตให
ใกลเคียงความเปนจริงท่ีสุด รวมทั้งมีความรูทางดานการเงินท่ีเกี่ยวของพอสมควร เชน Net Present Value (NPV), Internal Rate 

of Return (IRR), อัตราคิดลด (Discount Rate) และอ่ืนๆ นอกจากวิธีการประเมินหลักท้ัง 3 วิธีขางตนแลว ในปจจบัุนยังมีวิธีการท่ี
อิงหลักการของวิธีท้ัง 3 ขางตนมาปรับใชเพ่ิมเติม ดังนี้: 
วิธีการตั้งสมมติฐานในการพัฒนา (Hypothetical Development Method) หรือวิธีการคิดจากมูลคาคงเหลือ            (Residual 
Method) 
วิธีการนี้เปนแนวทางประเมินท่ีดินเปลาหรือโครงการที่ยังกอสรางไมแลวเสร็จ โดยพิจารณาถึงศักยภาพท่ีดินหรือโครงการ 
โดยสมมติใหมีการพัฒนาท่ีไดประโยชนสูงสุดและดีท่ีสุด (Highest and Best Use) ตามภาวะตลาดขณะนั้น โดยสมมติฐานท่ี
ต้ังขึ้นตองสอดคลองกับกฎหมาย การเงิน ตลาด และสภาพกายภาพของที่ดิน และลดทอนคาพัฒนาท้ังหลายรวมทั้งคาอาคาร
ออกใหเหลือแตคาท่ีดิน หรือมูลคาโครงการตามท่ีไดกอสรางไปแลว เขียนเปนสูตร คือ “มูลคาโครงการ - ตนทุนคากอสราง - 

ตนทุนอื่น ๆ = มูลคาท่ีดิน (ตนทุนท่ีดินท่ีสามารถนํามาพัฒนาได)”   
วิธีประเมินโดยการสรางแบบจําลองทางสถิติ (Computer-Assisted Mass Appraisal) 

CAMA เปนแขนงหนึ่งของการประเมินโดยวิธีเปรียบเทียบตลาด โดยใชการสรางแบบจําลองทางสถิติแบบ MRA (Multiple 

Regression Analysis) มาชวย ท้ังนี้ใชมากในการประเมินท่ีดินจํานวนมากๆ นับรอย นับพันแปลงในคราวเดียวกัน เชน เพ่ือการ
เวนคืน การจัดรูปท่ีดิน เปนตน 

การวิเคราะหสรุปความเห็นตอมูลคาของทรัพยสิน 

ในกรณีทรัพยสินธรรมดา อาจใชวิธีการเปรียบเทียบตลาด หรือวิธีการตนทุน แตในกรณีทรัพยสินท่ีมีมูลคาสูงหรือซับซอนมาก 

อาจตองใชท้ัง 3 วิธี หรืออาจใชวิธีอ่ืนท่ีเปนวิธีขั้นสูงขึ้นไปมาพิจารณา และหลังจากใชแตละวิธีแลว ผูประเมินจะไดมาสรุป
ความเห็นตอมูลคาท่ีสมควร การวิเคราะหสรุป เกี่ยวของกับการตรวจสอบแตละกระบวนการหรือขั้นตอนในแตละวิธี ซึ่งเมื่อ
ทบทวนแลวอาจมีการปรับเปล่ียนตามความเหมาะสม จากนั้นก็อาจชั่งน้ําหนักความนาเชื่อถือในแตละวิธี ผสานกับ
ประสบการณและความเห็นของผูประเมิน ก็จะสามารถสรุปมูลคาท่ีสามารถอธิบายได 
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เงื่อนไขและขอจํากัดท่ัวไปในการประเมินมูลคาทรัพยสิน 
รายงานการประเมินมูลคาทรัพยสินและมูลคาท่ีประเมินได จํากดัอยูในเงื่อนไข และความรับผิดชอบดังตอไปนี้: 

1. รายงานหรือสําเนารายงานการประเมินมูลคาทรัพยสินนี้ ถือเปนลิขสิทธิ์ของ บริษัท บางกอก  แวลูเอชั่น แอนด 
คอนซัลแตนท จํากัด (ตอไปนี้เรียกวาบริษัท) ผูครอบครองไมมีสิทธินําไปตีพิมพในส่ิงพิมพหรือเผยแพรในรูปแบบใดๆ หรือไม
อาจใชเพ่ือการอื่นใด โดยไมไดรับการยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากบริษัท  และรายงานการประเมินมูลคาทรัพยสินท่ี
ถูกตองสมบูรณของบริษัทตองมีตราประทับรอยนูนตามแบบของบริษัทในหนาท่ีมีการลงนามผูกพันบริษัท และหนาท่ีมีการลง
นามในฐานะผูประเมินคาทรัพยสิน  

2. รายงานการประเมินมูลคาทรัพยสินนี้จะนําไปใชนอกเหนือจากวัตถุประสงคท่ีระบุไวในรายงานมิได เวนแต
ไดรับความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากบริษัท และความรับผิดชอบของบริษัท จํากัดไวกับลูกคาซึ่งไดระบุไวในรายงาน
การประเมินมูลคาทรัพยสินนี้เทานั้น ไมครอบคลุมถึงบุคคลอ่ืนท่ีนํารายงานฉบับนี้ไปใช  

3. มูลคาทรัพยสินท่ีวิเคราะหไวและปรากฏในรายงานการประเมินมูลคาทรัพยสินนี้ ไดมาจากการวิเคราะหตาม
สถานการณและสภาพแวดลอมในปจจุบัน และตามผังและแบบที่ไดรับมา แนวทางการวิเคราะหนี้ไมพึงนําไปใชกับการ
ประเมินมูลคาทรัพยสินอื่นใด นอกเหนือจากในรายงานฉบับนี้ 

4. บริษัทใหคํามั่นตอลูกคาวารายงานการประเมินมูลคาทรัพยสินนี้ถือเปนความลับ บริษัทจะไมเผยแพร เวนแต
ไดรับความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากลูกคา หรือการประเมินมูลคาทรัพยสินนั้นเปนการประเมินมูลคาเพ่ือวัตถุประสงค
สาธารณะ 

5. บริษัทและผูประเมินคาทรัพยสินยืนยันวาไมมีสวนไดสวนเสียใดๆ ตอทรัพยสินท่ีประเมินคานี้ท้ังส้ิน ในการรับจาง
ทําการประเมินมลูคาทรัพยสินนี้ และคาจางท่ีไดรับ ไมไดเปนเง่ือนไขท่ีสงผลกระทบตอมูลคาและการประเมินมูลคาทรัพยสินใน
ท่ีนี้ท้ังส้ิน 

6. กรณีท่ีผูวาจางจําเปนตองอางบริษัทไปใหการตอศาล หรือใหปากคําตอเจาหนาท่ีราชการตางๆ ในเรื่อง
เกี่ยวกับการประเมินมูลคาทรัพยสินนี้ บริษัทยินดีใหความรวมมือก็ตอเมื่อมีการแจงใหทราบลวงหนาเปนลายลักษณอักษร
กอนวาจางทําการประเมินมูลคาทรัพยสิน และตองชําระคาบริการเพ่ิมจากคาบริการประเมินมูลคาทรัพยสินปกติขั้นต่ําคร้ังละ 
10,000 บาท ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล และครั้งละ 20,000 บาทในพ้ืนท่ีจังหวัดอ่ืน 

7. ขอมูลขาวสารและความเห็นท่ีใชในการประเมินมูลคาทรพัยสินนี้ไดมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเชื่อถือได และเชื่อ
วาถูกตอง ณ วันประเมิน สําหรับขอมูลใดท่ีมิไดระบุชื่อบุคคล หรือหมายเลขโทรศัพท หมายถึงขอมูลนั้นไดมาจากฐานขอมูล 
หรือการคนควาตรวจสอบ หรือสอบถามจากหนวยงาน แหลงขอมูลตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของ ท้ังทางภาครัฐและเอกชน ความคิดเห็น
ท่ีไดจากขอมูล ถือเปนความคิดเห็นอิสระเฉพาะของผูประเมนิคาทรัพยสิน  

8. บริษัทและผูประเมินคาทรัพยสิน ถือวาทรัพยสินมีกรรมสิทธิ์ หรือสิทธิครอบครองตามกฎหมายโดยถูกตอง
สามารถซื้อขายเปล่ียนมือได ไมมีภาระผูกพันทางกฎหมายอื่นใด ท่ีจะสงผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินนอกเหนือจากท่ีระบุไว
ในรายงานและบริษัทไมอาจตรวจสอบภาระผูกพันของทรัพยสิน ซึ่งมิไดจดทะเบียนไว ณ สํานักงานท่ีดิน 

9. ผูประเมินทําการประเมินมูลคาทรัพยสินโดยเชื่อวาสิทธิและขอจํากัดทางกฏหมายของทรัพยสินมีความถูกตอง 
โดยไดมีการตรวจสอบเอกสารสิทธิ์ปรากฏตามรายละเอียดในรายงาน และพบวามีขอความในสาระสําคัญตรงกันเวนแตจะมี
การระบุไวเปนอยางอื่นในรายงาน โดยไมมีการตรวจสอบวาเอกสารปลอมแปลงหรือไม  

10. ผูประเมินเชื่อวาผูเปนเจาของทรัพยสินมีกรรมสิทธิ์หรือสิทธิตามกฎหมายโดยถูกตอง สามารถซื้อขายเปล่ียน
มือได โดยไมมภีาระผูกพันทางกฎหมายอื่นใดที่จะสงผลกระทบตอมูลคาทรัพยสิน นอกเหนือจากท่ีไดระบุไวในรายงาน  

11.  กรณีสิทธิการเชา ผูประเมินเชื่อวาขอมูลท่ีเกี่ยวกับสัญญาเชาท่ีไดรับบางสวน หรือท้ังหมด มีความสมบูรณ
ถูกตองตามกฎหมาย ปราศจากเง่ือนไขหรือภาระผูกพันท่ีไดเปรียบหรือเสียเปรียบนอกเหนือจากท่ีระบุไวในรายงาน อันอาจ
สงผลตอมูลคาของทรัพยสินท่ีประเมิน และผูประเมินมิไดตรวจสอบฐานะทางการเงินของผูเชา หรือผูกําลังจะเชา และมี
สมมติฐานวา ผูเชาสามารถจะปฏบัิติตามภาระผูกพันตามสัญญาเชาได โดยไมมีการคางชําระคาเชาหรือการกระทําท่ีเปนการ
ละเมิดสัญญาเชามากอน  
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12. การตรวจสอบตําแหนงท่ีดิน ไมวาจะเปนการอางอิงจากหมุดหลักเขตท่ีตรวจพบ ระวางที่ดิน เอกสารแปลง
คงเหลือ แปลงขางเคียง การสอบถามผูอาศัยขางเคียง การนําชี้ หรือใชแผนที่แสดงท่ีต้ังของท่ีดินท่ีไดรับจากผูวาจาง เปนการ
อางอิงตามเอกสารราชการ หรือเอกสารท่ีไดรับและการจัดทําแผนท่ีแสดงท่ีต้ังของที่ดิน พรอมระยะทางโดยประมาณเทานั้น  

13. ผูประเมินมิไดทําการสํารวจรังวัดตรวจสอบแนวเขตที่ดินเพ่ือยืนยันลักษณะรูปแปลง เนื้อท่ีดิน ระดับของดิน 
และแนวเขตท่ีดิน และมิไดสํารวจสภาพท่ีดินถึงความเหมาะสมสําหรับการพัฒนาโครงการ ท้ังไมมีการทดสอบคุณสมบัติของ
ดิน การทรุดตัว ตลอดจนวัตถุมีพิษท่ีอาจมี  

14. กรณีท่ีเอกสารสิทธิ์เปน น.ส.3, ส.ค.1, ภบท.11, น.ส.2 และเอกสารสิทธิ์ประเภทอื่นท่ีไมอาจตรวจสอบตําแหนง
ท่ีดินดวยเอกสารราชการได รวมท้ังอาจมีความคลาดเคล่ือนในเร่ืองเนื้อท่ีดิน แนวเขตท่ีดิน และอ่ืน ๆ ดังนั้นเพ่ือประโยชน
ของผูเกี่ยวของท่ีใชรายงานกอนการทํานิติกรรมท่ีสําคัญเกี่ยวกับท่ีดินนี้ควรใหชางรังวัดท่ีดินทําการรังวัดสอบเขตเพ่ือยืนยัน
ความถูกตองของตําแหนงท่ีต้ัง เนื้อท่ีดิน แนวเขตที่ดิน ระดับดิน และอ่ืนๆ กอน  

15. ผูประเมินไดทําการสํารวจตรวจสอบเบื้องตนเฉพาะตัวอาคารและสวนปรับปรุงอื่น ตลอดจนระบบน้ําประปา 
ระบบไฟฟา และระบบอื่นๆตามลักษณะของการใชงานท่ัวไปเทานั้น โดยไมมีการสํารวจหรือทดสอบทางวิศวกรรมของอาคาร
และสวนปรับปรุงอื่น เกี่ยวกับความแข็งแรง ความปลอดภัย การทรุดตัวของโครงสราง การใชวัสดุท่ีอาจเปนพิษในอาคาร หรือ
การทดสอบประสิทธิภาพการใชงานของระบบสาธารณูปโภคภายในอาคาร อยางไรก็ตาม ผูประเมินคาทรัพยสินไดทําการ
ตรวจสอบสภาพโดยทั่วไปของอาคารอยางถ่ีถวนแลว 

16. ผูประเมินไมสามารถยืนยันไดวาอาคารและสวนปรับปรุงพัฒนาอื่น มีการกอสรางตรงตามแบบที่ไดรับอนุญาต
กอสรางหรือไม และไมสามารถยืนยันไดวาเนื้อท่ีอาคารท่ีแทจริงมีขนาดเนื้อท่ีตรงตามแบบคํานวณท่ีไดรับหรือท่ีไดประมาณ
การหรือไม 

17. ผูประเมินเชื่อวาอาคารและสวนปรับปรุงพัฒนาอ่ืน ไดรับการปลูกสรางโดยถูกตองสอดคลองกับขอกําหนดผัง
เมือง กฎหมายควบคุมอาคาร และกฎหมายอื่นๆ ท่ีเกี่ยวของ เวนแตจะระบุเปนอยางอื่นในรายงาน 
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เอกสารแนบ 2 
สรุปสาระสําคัญ 

สัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี RICH กับ สถาบันการเงิน 2 แหง 
 

1. สัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี กับ สถาบันการเงินรายท่ีหนึ่ง 

วันท่ีทําสัญญา 30 พฤษภาคม 2557 
ภาระหนี้ตามสัญญา 1,031.36 ลานบาท 
หลักประกัน จดจํานองท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสราง และเคร่ืองจักร กรรมสิทธิ์ของ RICH  
 จดจํานองท่ีดิน บริษัทเอกชนแหงหนึ่ง และ 
 จดจํานองท่ีท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสราง และเครื่องจักร กรรมสิทธิ์ของ TNP 
ผูค้ําประกัน อดีตกรรมการ RICH 1 ทาน 
 บริษัทเอกชนแหงหนึ่ง และ 
 TNP 
ภาระหนี้และเง่ือนไขการชําระคืนมีดังตอไปนี้ 
1.1 วงเงินท่ี 1 ภาระหน้ีจํานวน 274.04 ลานบาท อัตรากําไร SPR + 1.25% ตอป ผอนชําระหนีใ้หสถาบันการเงิน

รายที่หนึ่งเปนรายเดือน รวม 165 เดือน หรือ ครบกําหนดภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2570 (อัตรากําไร SPR 

วันท่ี 30 กันยายน 2557 เทากับรอยละ 8.00 ตอป) 

1.2 วงเงินท่ี 2 ภาระหน้ีจํานวน 195.50 ลานบาท อัตรากําไร SPR + 1.00% ตอป ผอนชําระหนีใ้หสถาบันการเงิน

รายที่หนึ่งเปนรายเดือน รวม 165 เดือน หรือครบกําหนดภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2570 (อัตรากําไร SPR 

วันท่ี 30 กันยายน 2557 เทากับรอยละ 8.00 ตอป) 

1.3 วงเงินท่ี 3 ภาระหน้ีจํานวน 373.73 ลานบาท อัตรากําไร SPRL+ 1.00% ตอป ผอนชําระหนีใ้หสถาบันการเงิน

รายที่หนึ่งเปนรายเดือน รวม 165 เดือน หรือครบกําหนดภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2570 (อัตรากําไร SPRL 

วันท่ี 30 กันยายน 2557 เทากับรอยละ 7.75 ตอป) 

1.4 วงเงินท่ี 4 ภาระหน้ีจํานวน 188.09 ลานบาท อัตรากําไร SPR+ 1.25% ตอป ผอนชําระหนีใ้หสถาบันการเงิน

รายที่หนึ่งเปนรายเดือน รวม 165 เดือน หรือครบกําหนดภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2570 (อัตรากําไร SPR 

วันท่ี 30 กันยายน 2557 เทากับรอยละ 8.00 ตอป) 

 
นอกจากนี้ตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีกําหนดให RICH ดําเนินการชําระหนี้แกสถาบันการเงินรายท่ีหนึ่งไม

นอยกวา 450 ลาบาท ภายในวันท่ี 31 มกราคม 2560 โดยนําเงินจํานวนดังกลาวชําระกําไรคางรับ กําไรพักแขวน กําไรตั้งพัก
ปกติ และเงินตน ของบัญชีสินเชื่อทุกวงเงิน โดยแบงจัดสรรใหรายบัญชีดังนี้ วงเงินท่ี 1 จํานวน 119.60 ลานบาท, วงเงินท่ี 2 
จํานวน 85.30 ลานบาท, วงเงินท่ี 3 จํานวน 163.10 ลานบาท และ วงเงินท่ี 4 จํานวน 82.00 ลานบาท  เมื่อ RICH ดําเนินการ
ชําระหนี้จํานวน 450 ลานบาทแลว สถาบันการเงินรายท่ีหนึ่งจะจดจํานองท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางกรรมสิทธิ์ของ RICH และจด
จํานองท่ีดินบริษัทเอกชนแหงหนึ่ง รวมในวงเงินสินเชื่อเดิมแลว สถาบันการเงินรายท่ีหนึ่งจึงจะปลดภาระค้ําประกันของ TNP 
และปลอดจํานองหลักประกันท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางและเครื่องจักรท่ีเปนกรรมสิทธิ์ของ TNP 

 
 
 
 



72 
 

2. สัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี กับ สถาบันการเงินรายท่ีสอง 

วันท่ีทําสัญญา 17 ตุลาคม 2557 
ภาระหนี้ตามสัญญา 319.48  ลานบาท 
ผูค้ําประกัน อดีตกรรมการ RICH 1 ทาน 
ภาระหนี้และเง่ือนไขการชําระคืนมีดังตอไปนี้ 
RICH ตกลงขอขยายระยะเวลาการชําระหนี้สวนท่ีคางชําระ จํานวน 319.48 ลานบาท ของสัญญาการปรับปรุง

โครงสรางหน้ี ฉบับลงวันท่ี 28 กรกฎาคม 2557 จากเดิมกําหนดชําระใหเสร็จส้ินภายในเดือนกันยายน 2557 เปนชําระใหเสร็จ
ส้ินภายในเดือนธันวาคม 2557 ท้ังนี้ มีเง่ือนไขการชําระ ดังนี้  

- ภายในเดือนมิถุนายน 2557 ชําระจํานวน 19,481,744.05 บาท 
- ภายในเดือนกันยายน 2557 ชําระจํานวน 10,000,000.00 บาท 
- ภายในเดือนตุลาคม  2557 ชําระจํานวน  7,500,000.00 บาท 
- ภายในเดือนพฤศจิกายน 2557 ชําระจํานวน 7,500,000.00 บาท 
- ภายในเดือนธันวาคม 2557 ชําระจํานวน 275,000,000.00 บาท 
นอกจากการชําระหนี้เงินตนท่ีคางชําระ RICH และ/หรือผูค้ําประกันตกลงชําระหนี้เงินกูเพ่ิมเติมใหแกสถาบันการเงิน

รายที่สอง เรียกวา "เงินตนสวนเพิ่ม" โดยมีรายละเอียดดังนี้  
ก. ต้ังแตเดือนกันยายน 2556 ถึง เดือนมกราคม 2557 คิดเงินตนสวนเพิ่มจํานวนเทียบเทากับดอกเบ้ียในอัตรา 

MLR ตอป คํานวณจากเงินตน จํานวน 363.00 ลานบาท โดยเงินตนในการคํานวณจะลดลงตามท่ีมีการชําระหนี้ (วันท่ี 30 
กันยายน 2557 MLR เทากับรอยละ 6.75 ตอป) 

ข. ต้ังแตเดือนกุมภาพันธ 2557 ถึง เดือนมิถุนายน 2557 คิดเงินตนสวนเพิ่มจํานวนเทียบเทากับดอกเบ้ียในอัตรา
รอยละ 4 ตอป คํานวณจากเงินตนจํานวน 319.48 ลานบาท โดยเงินตนในการคํานวณจะลดลงตามท่ีมีการชําระหนี้ 

ค. ต้ังแตเดือนกรกฎาคม 2557 ถึงเดือนกันยายน 2557 คิดเงินตนสวนเพิ่มจํานวนเทียบเทากับดอกเบ้ียในอัตรา
รอยละ 4 ตอป คํานวณจากเงินตนจํานวน 300.00 ลานบาท โดยเงินตนในการคํานวณจะลดลงตามท่ีมีการชําระหนี้  

ง. ต้ังแตเดือนตุลาคม 2557 เปนตนไป คิดเงินตนสวนเพ่ิมจํานวนเทียบเทากับดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 5 ตอป 
คํานวณจากเงินตน จานวน 290.00 ลานบาท โดยเงินตนในการคํานวณจะลดลงตามท่ีมีการชําระหนี้  

ท้ังนี้ RICH และผูค้ําประกัน ตกลงแบงการชําระหนี้เงินตนสวนเพ่ิมดังกลาว ดังนี้  
- งวดเดือนตุลาคม 2556 ถึง งวดเดือนธันวาคม 2556 ชําระในจํานวนเทากับอัตรารอยละ 2 ตอป โดยชําระทุก

ส้ินเดือนทุกเดือน  
- เดือนมิถุนายน 2557 ชําระเปนเงินจํานวน 13.43 ลานบาท 
- เดือนกันยายน 2557 ชําระเปนเงินจํานวน 3.02 ลานบาท  
- เดือนธันวาคม 2557 ชําระสวนท่ีเหลือท้ังหมด หัก ดวยจํานวนเงินท่ีธนาคารไดรับชําระหนี้ 
 

 
 
 
 
 


